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tŜƴŘƛƴƎ ¦{9C ŀǇǇǊƻǾŀƭ 

{ǳƳƳŜǊŦŜǎǘΥ                 
WǳƴŜ у-мнΣ нлнн 
{ǳƳƳŜǊΥ                              

WǳƴŜ мр-мфΣ нлнн 

CŜŀǘǳǊƛƴƎΥ 
ϷнлΣллл DǊŀƴŘ tǊƛȄ  

ϷрΣлллϝ ±ŀǊƛŀōƭŜ мΦнлƳ ƻǊ мΦнрƳ /ƭŀǎǎƛŎ 
ϷрΣллл {ǳƳƳŜǊŦŜǎǘ ¦{IW! bŀǝƻƴŀƭ IǳƴǘŜǊ 5ŜǊōȅ 
ϷрΣллл {ǳƳƳŜǊ ¦99 tƻƛǎŜ ϧ .ǊƛƭƭƛŀƴŎŜ IǳƴǘŜǊ /ƭŀǎǎƛŎ 
ϷнΣллл {ǳƳƳŜǊŦŜǎǘ ¦{IW! tƻƴȅ IǳƴǘŜǊ 5ŜǊōȅ 

¦{9C bŀǝƻƴŀƭ wŀǘŜŘ    ¦{9C WǳƳǇŜǊ wŀǝƴƎ о 
LbIW!-aIW!-²IW!-ahIWh 

[ƻŎŀǘŜŘ ŀǘ ¢ƘŜ bƻǊǘƘ Lƻǿŀ 9ǾŜƴǘǎ /ŜƴǘŜǊ aŀǎƻƴ /ƛǘȅΣ L! 
 



 н 

-ÉÄ 3ÔÁÔÅ (ÏÒÓÅ 3ÈÏ×Ó ÁÒÅ Á ÍÅÍÂÅÒ ÏÆ 53%&Ⱦ53(*! ÁÎÄ ÒÅÃÏÇÎÉÚÅÄ ÂÙ ).(*!ȟ -(*!ȟ  7(*!ȟ -/(*/ Ȣ  ! ÎÕÍÂÅÒ ÏÆ 
ÃÌÁÓÓÅÓ ÃÏÕÎÔ ÆÏÒ 53(*! /ÕÔÒÅÁÃÈ Ǫ ).(*! 3ÃÈÏÏÌÉÎÇ 3ÈÏ× ÙÅÁÒ ÅÎÄ Á×ÁÒÄÓȢ  



 о 

 

-ÉÄ 3ÔÁÔÅÓ 3ÕÍÍÅÒÆÅÓÔ 53%& Π σρσψςρ ! wŀǘŜŘ tƻƴȅΣ WǳƴƛƻǊΣ !ƳŀǘŜǳǊΣ ¸ƻǳƴƎΣ DǊŜŜƴΣ IƛƎƘ tŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΦ   / wŀǘŜŘ {ƳŀƭƭΣ ¢.Σ /Ƙƛƭπ
ŘǊŜƴΩǎΣ !Řǳƭǘ !ƳŀǘŜǳǊΣ ¦{IW! [ƻǿ /ƘƛƭŘǊŜƴΩǎ !Řǳƭǘ !ƳŀǘŜǳǊΣ ¦{IW! hǇŜƴΣ IǳƴǘŜǊ .ǊŜŜŘƛƴƎΣ tƻƴȅ IǳƴǘŜǊ .ǊŜŜŘƛƴƎ  

-ÉÄ 3ÔÁÔÅÓ 3ÕÍÍÅÒȟ 53%& Π σψπτ ! wŀǘŜŘ tƻƴȅΣ WǳƴƛƻǊΣ !ƳŀǘŜǳǊ ¸ƻǳƴƎΣ DǊŜŜƴΣ IƛƎƘ tŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΦ   / wŀǘŜŘ {ƳŀƭƭΣ ¢.Σ /ƘƛƭŘǊŜƴΩǎΣ !Řǳƭǘ 
!ƳŀǘŜǳǊΣ ¦{IW! [ƻǿ /ƘƛƭŘǊŜƴΩǎ !Řǳƭǘ !ƳŀǘŜǳǊΣ ¦{IW! hǇŜƴΣ IǳƴǘŜǊ .ǊŜŜŘƛƴƎΣ tƻƴȅ IǳƴǘŜǊ .ǊŜŜŘƛƴƎ 

 

 

Mid States Horse Shows Stall Special: 

Trainers: Reserve 8 Stalls, and the 8th Stall cost is on Mid States! Tack or Horse Stall 

Stall reservations - Patrice Urban  

402-689-0669 or purbs1@aol.com 

 
 

 

 



 п 

 

 

 

aL5 {¢!¢9{ Ihw{9 {Ih²{  {¢!CC !b5 hCCL/L![{Υ 

 
3ÈÏ× -ÁÎÁÇÅÒ       -ÁÕÒÅÅÎ 5ÒÂÁÎ ɉτπςɊ ψρσ-τρωφ ÍÁÕÒÅÅÎÕÒÂÁÎψͽÇÍÁÉÌȢÃÏÍ 

3ÈÏ× ÁÎÄ 4ÅÃÈÎÉÃÁÌ #ÏÏÒÄÉÎÁÔÏÒ     $ÁÎ 5ÒÂÁÎ ɉφρωɊ ψςπ-σψπς ÄÁÎÕÒÂÁÎσρρͽÇÍÁÉÌȢÃÏÍ      

#ÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎ !ÄÖÉÓÏÒÓ      *ÉÍ 5ÒÂÁÎ ɉτπςɊ φσπ-σσφψ ÕÒÂÓυͽÁÏÌȢÃÏÍ  

#ÒÅ× &ÏÒÅÍÁÎ      -ÉËÅÙ 5ÒÂÁÎ  ɉφρωɊ ωως-ωτφυ ÎÏÆØψπψυͽÁÏÌȢÃÏÍ 

#ÈÉÅÆ 4ÅÃÈÎÉÃÁÌ #ÏÏÒÄÉÎÁÔÏÒ Ǫ ,ÏÇÉÓÔÉÃÓ    +ÅÖÉÎ "ÏÏÔÈ    

!×ÁÒÄÓ ÁÎÄ (ÏÓÐÉÔÁÌÉÔÙ #ÏÏÒÄÉÎÁÔÏÒ     0ÁÔÒÉÃÅ 5ÒÂÁÎ   ÐÕÒÂÓρͽÁÏÌȢÃÏÍ  

 

3ÈÏ× 3ÅÃÒÅÔÁÒÉÅÓ      0ÁÔÒÉÃÅ 5ÒÂÁÎ         ɉτπς-φψω-πψψωɊ ÐÕÒÂÓρͽÁÏÌȢÃÏÍ   
       -ÁÕÒÅÅÎ 5ÒÂÁÎ ɉτπςɊ ψρσ-τρωφ ÍÁÕÒÅÅÎÕÒÂÁÎψͽÇÍÁÉÌȢÃÏÍ 

       0ÁÔÔÙ (ÕÍÐÈÒÉÅÓ    

 

 

&ÁÒÒÉÅÒ       +ÅÉÔÈ 2ÁÌÅÉÇÈ  "ÁÌÄ×ÉÎȟ 7) ɉφυρɊ ςτχ-ςςωρ 

6ÅÔÅÒÉÎÁÒÉÁÎ      +ÁÔÈÒÙÎ /ÔÔȟ $6-          0ÒÉÏÒ ,ÁËÅȟ -. ɉφρςɊ τωπ-πφτυ  

 

 

 

 

aL5 {¢!¢9{ {¦aa9wC9{¢ WǳƴŜ у-мнΣ нлнн 
  

 *ÕÄÇÅÓȡ  

 (ÕÎÔÅÒÓȟ (ȟ ("ȟ %ÑȢȡ   +ÒÉÓ #ÈÅÙÎÅ   "ÕÃÙÒÕÓȟ +3  

 (ÕÎÔÅÒÓȟ (ȟ %ÑȢȡ    %ÌÌÅÎ 'ÁÔÅÓ   3ÁÎ *ÕÁÎ #ÁÐÉÓÔÒÁÎÏȟ #!  

 *ÕÍÐÅÒÓȡ     0ÁÕÌ 3ÕÌÌÉÖÁÎ   *ÅÎËÓȟ /+ 

 3ÔÅ×ÁÒÄȡ     2ÏÂÙÎ %ÄÅÎ   /ÍÁÈÁȟ .% 

 #ÅÒÔÉПÉÅÄ 3ÃÈÏÏÌ 3ÕÐÅÒÖÉÓÏÒ   4"$    4"$ 

 #ÏÕÒÓÅ $ÅÓÉÇÎÅÒÓ (ȟ *ȟ %Ñȡ     #ÈÁÒÌÅÓ 4ÈÒÏÃËÍÏÒÔÏÎ    &ÏÒÔ #ÏÌÌÉÎÓȟ #/ 

 .ÏÎ-,ÉÃÅÎÓÅÄ !ÓÓÉÓÔÁÎÔ ( Ǫ * #$Óȡ  *ÉÍ 5ÒÂÁÎ   %ÌËÈÏÒÎȟ .% 

      -ÉËÅÙ 5ÒÂÁÎ   7ÁÔÅÒÌÏÏȟ .% 

       

 

-)$ 34!4%3 35--%2  *ÕÎÅ ρυ-ρωȟ ςπςς 

 

 *ÕÄÇÅÓȡ  

 (ÕÎÔÅÒÓȟ ("ȟ (ȟ %ÑȢ   ,ÁÕÒÁ .ÏÒÍÅÎÔ   4ÒÅÎÔ 7ÏÏÄÓȟ 3# 

 (ÕÎÔÅÒÓȟ (ȟ %ÑȢ    -ÉËÅ .ÉÅÌÓÅÎ   $ÉÁÍÏÎÄ "ÁÒȟ #! 

*ÕÍÐÅÒÓȡ     0ÁÕÌ 3ÕÌÌÉÖÁÎ   *ÅÎËÓȟ /+ 

 3ÔÅ×ÁÒÄȡ     2ÏÂÙÎ %ÄÅÎ   /ÍÁÈÁȟ .% 

 #ÅÒÔÉПÉÅÄ 3ÃÈÏÏÌ 3ÕÐÅÒÖÉÓÏÒ   4"$ 

 #ÏÕÒÓÅ $ÅÓÉÇÎÅÒÓ (ȟ *ȟ %Ñȡ     0ÁÂÌÏ 'ÁÍÂÏÁ   #ÏÒÁÌ 3ÐÒÉÎÇȟ &, 

 .ÏÎ-,ÉÃÅÎÓÅÄ !ÓÓÉÓÔÁÎÔ ( Ǫ * #$Óȡ  *ÉÍ 5ÒÂÁÎ   %ÌËÈÏÒÎȟ .% 

      -ÉËÅÙ 5ÒÂÁÎ    7ÁÔÅÒÌÏÏȟ .% 
       



 р 

w¦[9{ !b5 w9D¦[!¢Lhb{ 
 

%6%29 #,!33 /&&%2%$ (%2%). 7()#( )3 #/6%2%$ "9 4(% 25,%3 !.$ 30%#)&)#!4)/.3 /& 4(% #522%.4 5.)4%$ 34!4%3 %15%342)!. &%$%2!4)/. 
25,% "//+ 7),, "% #/.$5#4%$ !.$ *5$'%$ ). !##/2$!.#% 4(%2%7)4(Ȣ  )Î ÁÌÌ ÃÌÁÓÓÅÓ ×ÈÅÒÅÉÎ ÔÈÅ ÒÕÌÅÓ ÏÆ ÔÈÅ 53%& ÄÏ ÎÏÔ ÁÐÐÌÙȟ ÔÈÅ ÈÏÒÓÅ ÓÈÏ× 
ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔ ÓÈÁÌÌ ÓÅÔÔÌÅ ÁÎÙ ÄÉÓÐÕÔÅ ÏÒ ÑÕÅÓÔÉÏÎ ÁÎÄ ÔÈÅ ÄÅÃÉÓÉÏÎ ÓÈÁÌÌ ÂÅ &ÉÎÁÌȢ  %ØÈÉÂÉÔÏÒÓ ÁÎÄ ÏÔÈÅÒ ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÎÔÓ ÈÅÒÅÉÎȟ ÁÓ Á ÃÏÎÄÉÔÉÏÎ ÏÆ ÁÄÍÉÓÓÉÏÎȟ ÓÈÁÌÌ 
ÃÏÎÓÅÎÔ ÔÏ ÓÕÃÈ ÍÅÔÈÏÄÓ ÏÆ ÓÅÔÔÌÅÍÅÎÔȢ  '2ωπρȢω 3ÔÁÔÅÓ ÔÈÁÔȡ 
 
-%-"%23()0 34!4%-%.4 

,ÉÆÅȟ ÓÅÎÉÏÒ ÁÃÔÉÖÅ ÁÎÄ ÊÕÎÉÏÒ ÁÃÔÉÖÅ ÍÅÍÂÅÒÓ ÓÈÁÌÌ ÂÅ ÅÌÉÇÉÂÌÅ ÔÏ ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÔÅ ÉÎ ÁÌÌ ÃÌÁÓÓÅÓ ÁÔ 2ÅÇÕÌÁÒ #ÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎÓȟ %ÖÅÎÔÉÎÇ #ÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎÓ ÁÔ ÔÈÅ -ÏÄÉПÉÅÄ ,ÅÖÅÌ ÏÒ 
ÁÂÏÖÅ ÁÎÄ #ÏÍÂÉÎÅÄ $ÒÉÖÉÎÇ #ÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎÓ ÁÔ ÔÈÅ !ÄÖÁÎÃÅÄ ,ÅÖÅÌȟ $ÒÅÓÓÁÇÅȟ 2ÅÉÎÉÎÇ ÁÎÄ 6ÁÕÌÔÉÎÇ #ÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎÓ ÁÎÄ %ÎÄÕÒÁÎÃÅ 2ÉÄÅÓȢ ! ÎÏÎÍÅÍÂÅÒ ÍÁÙ ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÔÅ 
ÁÓ Á ÈÁÎÄÌÅÒȟ ÒÉÄÅÒȟ ÄÒÉÖÅÒȟ Ï×ÎÅÒȟ ÌÅÓÓÅÅȟ ÁÇÅÎÔȟ ÃÏÁÃÈ ÏÒ ÔÒÁÉÎÅÒ ÁÔ 2ÅÇÕÌÁÒ #ÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎÓȟ %ÖÅÎÔÉÎÇ #ÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎÓȟ $ÒÅÓÓÁÇÅ #ÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎÓȟ 2ÅÉÎÉÎÇ #ÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎÓ ÁÎÄ 
#ÏÍÂÉÎÅÄ $ÒÉÖÉÎÇ #ÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎÓ ÕÐÏÎ ÐÁÙÍÅÎÔ ÏÆ Á Ατυ 3ÈÏ× 0ÁÓÓ ÆÅÅȢ 0ÁÒÔÉÃÉÐÁÎÔÓ ÉÎ ÔÈÅ ÆÏÌÌÏ×ÉÎÇ ÃÌÁÓÓÅÓ ÁÒÅ ÅØÅÍÐÔÅÄ ÆÒÏÍ ÔÈÅ 2ÅÑÕÉÒÅÍÅÎÔÓ ÏÆ ÔÈÉÓ ÒÕÌÅȡ ρɊ ÌÅÁÄȤ
ÌÉÎÅȠ ςɊ ÅØÈÉÂÉÔÉÏÎÓȠ σɊ ÇÁÍÅÓ ÁÎÄ ÒÁÃÅÓȠ τɊ ÃÌÁÓÓÅÓ ÆÏÒ τ-( ÍÅÍÂÅÒÓȠ υɊ ×ÁÌË ÔÒÏÔ ɉÅØÃÅÐÔÉÏÎȡ &ÒÉÅÓÉÁÎ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅ &2ςςςɊ ÁÎÄ ÁÃÁÄÅÍÙ ÃÌÁÓÓÅÓ ɉÁÃÁÄÅÍÙ ÃÌÁÓÓÅÓ ÁÒÅ 
ÃÌÁÓÓÅÓ ÌÉÍÉÔÅÄ ÔÏ ÈÏÒÓÅÓ ÕÓÅÄ ÒÅÇÕÌÁÒÌÙ ÉÎ Á ÌÅÓÓÏÎ ÐÒÏÇÒÁÍɊȠ φɊ 53$& ÉÎÔÒÏÄÕÃÔÏÒÙ ÌÅÖÅÌ ÔÅÓÔÓȟ ÐÁÓ ÄÅ ÄÅÕØ ÁÎÄ ÑÕÁÄÒÉÌÌÅ ÃÌÁÓÓÅÓȠ χɊ .2(! %ÎÄÏÒÓÅÄ 2ÅÉÎÉÎÇ #ÏÍÐÅÔÉȤ
ÔÉÏÎÓȢ ψɊ /ÐÐÏÒÔÕÎÉÔÙ ÃÌÁÓÓÅÓȟ ωɊ ÃÉÔÉÚÅÎÓ ÏÆ ÏÔÈÅÒ ÎÁÔÉÏÎÓ ×ÈÏ ÈÁÖÅ ÐÒÏÏÆȟ ÉÎ %ÎÇÌÉÓÈȟ ÏÆ ÃÕÒÒÅÎÔ ÍÅÍÂÅÒÓÈÉÐ ÉÎ ÇÏÏÄ ÓÔÁÎÄÉÎÇ ÏÆ ÔÈÅÉÒ Ï×Î .ÁÔÉÏÎÁÌ &ÅÄÅÒÁÔÉÏÎȟ ρπɊ 
53%! ÂÅÇÉÎÎÅÒ ÎÏÖÉÃÅ ÄÉÖÉÓÉÏÎȠ ÁÎÄ ρρɊ ÁÓÓÉÓÔÁÎÔ ÈÁÎÄÌÅÒÓ ÉÎ $ÒÅÓÓÁÇÅ 3ÐÏÒÔ (ÏÒÓÅ "ÒÅÅÄÉÎÇ ÃÌÁÓÓÅÓȢ  
"Ù ÅÎÔÅÒÉÎÇ Á &ÅÄÅÒÁÔÉÏÎ ÌÉÃÅÎÓÅÄ  #ÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎ ÁÎÄ ÓÉÇÎÉÎÇ ÔÈÉÓ ÅÎÔÒÙ ÂÌÁÎË ÁÓ ÔÈÅ /×ÎÅÒȟ ,ÅÓÓÅÅȟ 4ÒÁÉÎÅÒȟ -ÁÎÁÇÅÒȟ !ÇÅÎÔȟ #ÏÁÃÈȟ $ÒÉÖÅÒȟ 2ÉÄÅÒȟ (ÁÎÄÌÅÒȟ 6ÁÕÌÔÅÒ ÏÒ 
,ÏÎÇÅÕÒ ÁÎÄ ÏÎ ÂÅÈÁÌÆ ÏÆ ÍÙÓÅÌÆ ÁÎÄ ÍÙ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌÓȟ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔÁÔÉÖÅÓȟ ÅÍÐÌÏÙÅÅÓ ÁÎÄ ÁÇÅÎÔÓȟ ) ÁÇÒÅÅ ÔÈÁÔ ) ÁÍ ÓÕÂÊÅÃÔ ÔÏ ÔÈÅ "ÙÌÁ×Ó ÁÎÄ 2ÕÌÅÓ ÏÆ ÔÈÅ 53 %ÑÕÅÓÔÒÉÁÎ Ⱦ
5ÎÉÔÅÄ 3ÔÁÔÅÓ %ÑÕÅÓÔÒÉÁÎ &ÅÄÅÒÁÔÉÏÎ ɉȰÔÈÅ &ÅÄÅÒÁÔÉÏÎȱɊ ÁÎÄ ÔÈÅ ÌÏÃÁÌ ÒÕÌÅÓ ÏÆ ÔÈÅ ÃÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎȢ ) ÁÇÒÅÅ ÔÏ ÂÅ ÂÏÕÎÄ ÂÙ ÔÈÅ "ÙÌÁ×Ó ÁÎÄ 2ÕÌÅÓ ÏÆ ÔÈÅ &ÅÄÅÒÁÔÉÏÎ ÁÎÄ ÏÆ ÔÈÅ 
ÃÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎȢ  ) ×ÉÌÌ ÁÃÃÅÐÔ ÁÓ &ÉÎÁÌ ÔÈÅ ÄÅÃÉÓÉÏÎ ÏÆ ÔÈÅ (ÅÁÒÉÎÇ #ÏÍÍÉÔÔÅÅ ÏÎ ÁÎÙ ÑÕÅÓÔÉÏÎ ÁÒÉÓÉÎÇ ÕÎÄÅÒ ÔÈÅ 2ÕÌÅÓȟ ÁÎÄ ÁÇÒÅÅ ÔÏ ÒÅÌÅÁÓÅ ÁÎÄ ÈÏÌÄ ÈÁÒÍÌÅÓÓ ÔÈÅ ÃÏÍÐÅÔÉȤ
ÔÉÏÎȟ ÔÈÅ &ÅÄÅÒÁÔÉÏÎȟ ÔÈÅÉÒ ÏÆПÉÃÉÁÌÓȟ ÄÉÒÅÃÔÏÒÓ ÁÎÄ ÅÍÐÌÏÙÅÅÓ ÆÏÒ ÁÎÙ ÁÃÔÉÏÎ ÔÁËÅÎ ÕÎÄÅÒ ÔÈÅ 2ÕÌÅÓȢ ) ÒÅÐÒÅÓÅÎÔ ÔÈÁÔ ) ÁÍ ÅÌÉÇÉÂÌÅ ÔÏ ÅÎÔÅÒ ÁÎÄȾÏÒ ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÔÅ ÕÎÄÅÒ ÔÈÅ 
2ÕÌÅÓȟ ÁÎÄ ÅÖÅÒÙ ÈÏÒÓÅ ) ÁÍ ÅÎÔÅÒÉÎÇ ÉÓ ÅÌÉÇÉÂÌÅ ÁÓ ÅÎÔÅÒÅÄȢ ) ÁÌÓÏ ÁÇÒÅÅ ÔÈÁÔ ÁÓ Á ÃÏÎÄÉÔÉÏÎ ÏÆ ÁÎÄ ÉÎ ÃÏÎÓÉÄÅÒÁÔÉÏÎ ÏÆ ÁÃÃÅÐÔÁÎÃÅ ÏÆ ÅÎÔÒÙȟ ÔÈÅ &ÅÄÅÒÁÔÉÏÎ ÁÎÄȾÏÒ ÔÈÅ 
#ÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎ ÍÁÙ ÕÓÅ ÏÒ ÁÓÓÉÇÎ ÐÈÏÔÏÇÒÁÐÈÓȟ ÖÉÄÅÏÓȟ ÁÕÄÉÏÓȟ ÃÁÂÌÅÃÁÓÔÓȟ ÂÒÏÁÄÃÁÓÔÓȟ ÉÎÔÅÒÎÅÔȟ &ÉÌÍȟ ÎÅ× ÍÅÄÉÁ ÏÒ ÏÔÈÅÒ ÌÉËÅÎÅÓÓÅÓ ÏÆ ÍÅ ÁÎÄ ÍÙ ÈÏÒÓÅ ÔÁËÅÎ ÄÕÒÉÎÇ ÔÈÅ 
ÃÏÕÒÓÅ ÏÆ ÔÈÅ ÃÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎ ÆÏÒ ÔÈÅ ÐÒÏÍÏÔÉÏÎȟ ÃÏÖÅÒÁÇÅ ÏÒ ÂÅÎÅПÉÔ ÏÆ ÔÈÅ ÃÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎȟ ÓÐÏÒÔȟ ÏÒ ÔÈÅ &ÅÄÅÒÁÔÉÏÎȢ 4ÈÏÓÅ ÌÉËÅÎÅÓÓÅÓ ÓÈÁÌÌ ÎÏÔ ÂÅ ÕÓÅÄ ÔÏ ÁÄÖÅÒÔÉÓÅ Á ÐÒÏÄÕÃÔ 
ÁÎÄ ÔÈÅÙ ÍÁÙ ÎÏÔ ÂÅ ÕÓÅÄ ÉÎ ÓÕÃÈ Á ×ÁÙ ÁÓ ÔÏ ÊÅÏÐÁÒÄÉÚÅ ÁÍÁÔÅÕÒ ÓÔÁÔÕÓȢ ) ÈÅÒÅÂÙ ÅØÐÒÅÓÓÌÙ ÁÎÄ ÉÒÒÅÖÏÃÁÂÌÙ ×ÁÉÖÅ ÁÎÄ ÒÅÌÅÁÓÅ ÁÎÙ ÒÉÇÈÔÓ ÉÎ ÃÏÎÎÅÃÔÉÏÎ ×ÉÔÈ ÓÕÃÈ ÕÓÅȟ 
ÉÎÃÌÕÄÉÎÇ ÁÎÙ ÃÌÁÉÍ ÔÏ ÃÏÍÐÅÎÓÁÔÉÏÎȟ ÉÎÖÁÓÉÏÎ ÏÆ ÐÒÉÖÁÃÙȟ ÒÉÇÈÔ ÏÆ ÐÕÂÌÉÃÉÔÙȟ ÏÒ ÔÏ ÍÉÓÁÐÐÒÏÐÒÉÁÔÉÏÎȢ 4ÈÅ ÃÏÎÓÔÒÕÃÔÉÏÎ ÁÎÄ ÁÐÐÌÉÃÁÔÉÏÎ ÏÆ &ÅÄÅÒÁÔÉÏÎ 2ÕÌÅÓ ÁÒÅ ÇÏÖÅÒÎÅÄ 
ÂÙ ÔÈÅ ÌÁ×Ó ÏÆ ÔÈÅ 3ÔÁÔÅ ÏÆ .Å× 9ÏÒËȟ ÁÎÄ ÁÎÙ ÁÃÔÉÏÎ ÉÎÓÔÉÔÕÔÅÄ ÁÇÁÉÎÓÔ ÔÈÅ &ÅÄÅÒÁÔÉÏÎ ÍÕÓÔ ÂÅ &ÉÌÅÄ ÉÎ .Å× 9ÏÒË 3ÔÁÔÅȢ 3ÅÅ '2 ωπψȢτ 
4ÈÅ ÈÏÒÓÅ ÓÈÏ× ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔ ÒÅÓÅÒÖÅÓ ÔÈÅ ÒÉÇÈÔ ÔÏ ÉÔÓÅÌÆȟ ÔÏ ÒÅÆÕÓÅȟ ÌÉÍÉÔȟ ÁÃÃÅÐÔ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÁÌÌÙȟ ÏÒ ÔÏ ÃÁÎÃÅÌ ÁÎÙ ÅÎÔÒÉÅÓȠ ÄÉÓÑÕÁÌÉÆÙ ÁÎÙ ÒÉÄÅÒÓ ÏÒ ÅØÈÉÂÉÔÏÒÓ ÔÈÅÒÅÂÙ ÃÁÎȤ
ÃÅÌÉÎÇ Á×ÁÒÄÅÄ ÐÒÉÚÅÓȾ ÔÏ ÃÈÁÎÇÅ ÁÎÙ ÃÏÕÒÓÅȟ ÔÏ ÃÁÎÃÅÌ ÏÒ ÃÏÍÂÉÎÅ ÁÎÙ ÕÎПÉÌÌÅÄ ÃÌÁÓÓÅÓȟ ÏÒ ÔÏ ÃÈÁÎÇÅ ÒÉÎÇÓ ÏÒ ÏÆПÉÃÉÁÌÓȟ ÔÏ ÒÅÓÃÈÅÄÕÌÅ ÃÌÁÓÓÅÓ ÁÆÔÅÒ ÄÕÅ ÎÏÔÉÃÅ ÔÏ ÅØÈÉÂÉȤ
ÔÏÒÓȠ ÔÏ ÃÈÁÎÇÅ ÓÐÅÃÉПÉÃÁÔÉÏÎÓ ÉÎ ÊÕÍÐÅÒ ÃÌÁÓÓÅÓ ÁÓ ÃÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎ ×ÁÒÒÁÎÔÓ ÁÎÄ ÔÏ ÉÎÔÅÒÐÒÅÔ ÁÌÌ ÑÕÅÓÔÉÏÎÓ ÁÎÄ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÉÎ ÒÅÇÁÒÄ ÔÏȟ ÏÒ ÁÒÉÓÉÎÇ ÏÕÔ ÏÆȟ ÏÒ ÉÎÃÉÄÅÎÔ ÔÏ ÔÈÅ 
ÓÈÏ× ×ÉÔÈÏÕÔ ÃÌÁÉÍÓ ÆÏÒ ÄÁÍÁÇÅÓ ÏÒ ÒÅÃÏÕÒÓÅ ÏÆ ÁÎÙ ËÉÎÄȢ  
3ÁÆÅ 3ÐÏÒÔ - 2ÅÍÉÎÄÅÒȡ !ÌÌ 53%& ,ÉÆÅ ÁÎÄ 3ÅÎÉÏÒ !ÃÔÉÖÅ ÍÅÍÂÅÒÓȟ ÁÓ ×ÅÌÌ ÁÓ ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÎÔÓ ×ÈÏ ÈÁÖÅ ÒÅÇÕÌÁÒ ÃÏÎÔÁÃÔ ×ÉÔÈ ÍÉÎÏÒ ÁÔÈÌÅÔÅÓȟ ÁÒÅ ÒÅÑÕÉÒÅÄ ÔÏ ÃÏÍÐÌÙ ×ÉÔÈ 
ÔÈÅ 5Ȣ3Ȣ #ÅÎÔÅÒ ÆÏÒ 3ÁÆÅ3ÐÏÒÔ ÔÒÁÉÎÉÎÇ ÒÅÑÕÉÒÅÍÅÎÔ ÔÏ ÂÅ ÅÌÉÇÉÂÌÅ ÔÏ ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÔÅ ÉÎ ÔÈÅ ÃÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎȢ !ÌÌ ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÎÔÓ ÍÕÓÔ ÁÄÈÅÒÅ ÔÏ ÔÈÅ 5Ȣ3Ȣ #ÅÎÔÅÒ ÆÏÒ 3ÁÆÅ3ÐÏÒÔ #ÏÄÅȟ 
53%& 3ÁÆÅ 3ÐÏÒÔ 0ÏÌÉÃÙȟ ÁÎÄ ÔÈÅ -ÉÎÏÒ !ÔÈÌÅÔÅ !ÂÕÓÅ 0ÒÅÖÅÎÔÉÏÎ 0ÏÌÉÃÉÅÓȢ -ÏÒÅ ÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎ ÁÂÏÕÔ ÔÈÅÓÅ ÃÁÎ ÂÅ ÆÏÕÎÄ ÁÔ ×××ȢÕÓÅÆȢÏÒÇȢ  

 

²!wbLbD 

§ 5.$%2 )/7! ,!7ȟ ! $/-%34)#!4%$ !.)-!, 02/&%33)/.!, )3 ./4 ,)!",% &/2 $!-!'%3 35&&%2%$ "9ȟ !. ).*529 4/ȟ /2 4(% $%!4( /& ! 0!2Ȥ
4)#)0!.4 2%35,4).' &2/- 4(% ).(%2%.4 2)3+3 /& $/-%34)#!4%$ !.)-!, !#4)6)4)%3 05235!.4 4/ )/7! #/$% #(!04%2 φχσȢ  9/5 !2% !3Ȥ
35-).' ).(%2%.4 2)3+3 /& 0!24)#)0!4).' ). 4()3 $/-%34)#!4%$ !.)-!, !#4)6)49Ȣ  

§ &!)2'2/5.$3 !$$2%33ȡ  ./24( )/7! %6%.4 #%.4%2 ɉ.ÏÒÔÈ )Ï×Á &ÁÉÒÇÒÏÕÎÄÓɊȟ σχππ τ4( 34Ȣ 37ȟ  -!3/. #)49ȟ )!  υπτπρ  

§ )/7! ,!7 ÒÅÑÕÉÒÅÓ ÁÌÌ ÈÏÒÓÅÓ ÅÎÔÅÒÉÎÇ ÔÈÅ ÓÔÁÔÅ ÔÏ ÈÁÖÅ ÃÕÒÒÅÎÔ #ÅÒÔÉПÉÃÁÔÅÓ /Æ )ÎÓÐÅÃÔÉÏÎ ɉÈÅÁÌÔÈɊ ÉÓÓÕÅÄ ×ȾÉÎ σπ ÄÁÙÓ !.$Ⱦ7)4( ÐÒÏÏÆ ÏÆ ÃÕÒÒÅÎÔ 
ÎÅÇÁÔÉÖÅ #ÏÇÇÉÎÓ ÔÅÓÔȢ 

§ "9 2%15)2%-%.4 /& 53%&ȟ ./24( )/7! %6%.4 #%.4%2 Ǫ -3(3ȟ Ǫ &/,,/7).' #522%.4 (/23% (%!,4(  Ǫ $)3%!3% 02%6%.4)/. 02/4/#!,ȟ  

§ !,, (/23%3 -534 (!6% !  6%4%2).!29 #%24)&)#!4% /& ).30%#4)/. ɉ(ÅÁÌÔÈ #ÅÒÔÉПÉÃÁÔÅɊ )335%$ 7)4(). σπ $!93 /& !22)6!, !.$ 7)4( 02//& /& 
6!##).!4)/.3 !.$ .%'!4)6% #/'').3 4%34ȦȦ 

[L!.L[L¢¸κ[h{{κLbW¦w¸ 

.ÅÉÔÈÅÒ ÔÈÅ ÓÐÏÎÓÏÒ ÂÅÎÅПÉÃÉÁÒÙȟ ÓÈÏ× ÇÒÏÕÎÄÓȟ ÓÈÏ× ÃÏÍÍÉÔÔÅÅ ÏÒ ÓÈÏ× ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔ ÏÒ ÔÈÅÉÒ ÒÅÓÐÅÃÔÉÖÅ ÏÆПÉÃÅÒÓ ×ÉÌÌ ÂÅ ÌÉÁÂÌÅ ÆÏÒ ρɊ ÉÎÊÕÒÉÅÓ ÓÕÓÔÁÉÎÅÄ ÉÎ ÁÎÙ ×ÁÙ ÔÏ 
ÅØÈÉÂÉÔÏÒÓȟ ÓÐÅÃÔÁÔÏÒÓȟ ÓÕÂ ÃÏÎÔÒÁÃÔÏÒÓ ÏÒ ÅÍÐÌÏÙÅÅÓȠ ςɊ ÁÎÙ ÁÒÔÉÃÌÅ ÏÆ ÁÎÙ ËÉÎÄ ÏÒ ÎÁÔÕÒÅ ÔÈÁÔ ÍÁÙ ÂÅ ÌÏÓÔȟ ÄÅÓÔÒÏÙÅÄȟ ÓÔÏÌÅÎ ÏÒ ÉÎÊÕÒÅÄ ÉÎ ÁÎÙ ÍÁÎÎÅÒ ɀ ÁÌÔÈÏÕÇÈ ÅÖÅÒÙ 
ÐÒÅÃÁÕÔÉÏÎ ×ÉÌÌ ÂÅ ÕÎÄÅÒÔÁËÅÎ ÔÏ ÐÒÏÔÅÃÔ ÔÈÅ ÐÒÏÐÅÒÔÙ ÏÆ ÔÈÅ ÅØÈÉÂÉÔÏÒÓȠ σɊ !ÎÙ ÌÏÓÓ ÏÒ ÄÁÍÁÇÅ ÔÈÁÔ ÍÁÙ ÏÃÃÕÒ ÔÏ ÁÎÙ ÈÏÒÓÅ ÏÎ ÔÈÅ ÇÒÏÕÎÄÓȢ  %ÖÅÒÙ ÈÏÒÓÅ ÅÎÔÅÒÅÄ ÆÏÒ 
ÃÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎ ×ÉÌÌ ÂÅ ÕÎÄÅÒ ÔÈÅ ÃÏÎÔÒÏÌ ÏÆ ÔÈÅ ÈÏÒÓÅ ÓÈÏ× ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔȢ  "Ù ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÔÉÎÇ ÉÎ ÔÈÅ ÓÈÏ× ÉÎ ÁÎÙ ×ÁÙȟ ÔÏ ÉÎÃÌÕÄÅ ÓÐÅÃÔÁÔÏÒȟ ÅØÈÉÂÉÔÏÒȟ ÒÉÄÅÒȟ ÔÒÁÉÎÅÒȟ ÁÇÅÎÔȟ ÏÒ 
ÅÍÐÌÏÙÅÅ ÏÒ ÁÇÅÎÔ ÏÆ ÁÎÙ ÏÆ ÔÈÅ ÁÂÏÖÅ ÁÇÒÅÅ ÔÏ ÈÏÌÄ -ÉÄ 3ÔÁÔÅÓ (ÏÒÓÅ 3ÈÏ×Óȟ ,,#ȟ ÁÎÄ ÔÈÅÉÒ ÏÆПÉÃÉÁÌÓȟ ÔÈÅ ÂÅÎÅПÉÃÉÁÒÙȟ ÔÈÅ 53%& ÁÎÄ ÔÈÅÉÒ ÏÆПÉÃÉÁÌÓȟ ÄÉÒÅÃÔÏÒÓȟ ÅÍÐÌÏÙÅÅÓ 
ÁÎÄ ÁÇÅÎÔÓ ÈÁÒÍÌÅÓÓ ÆÏÒ ÁÎÙ ÉÎÊÕÒÙ ÏÒ ÌÏÓÓ ÓÕÆÆÅÒÅÄ ÄÕÒÉÎÇ ÏÒ ÉÎ ÃÏÎÎÅÃÔÉÏÎ ×ÉÔÈ ÔÈÅ ÓÈÏ× ×ÈÅÔÈÅÒ ÏÒ ÎÏÔ ÓÕÃÈ ÉÎÊÕÒÙ ÏÒ ÌÏÓÓ ÒÅÓÕÌÔÅÄ ÄÉÒÅÃÔÌÙ ÏÒ ÉÎÄÉÒÅÃÔÌÙ ÆÒÏÍ ÔÈÅ 
ÎÅÇÌÉÇÅÎÔ ÁÃÔÓ ÏÒ ÏÍÉÓÓÉÏÎÓ ÏÆ ÓÁÉÄ ÏÆПÉÃÉÁÌÓȟ ÄÉÒÅÃÔÏÒÓȟ ÅÍÐÌÏÙÅÅÓ ÏÒ ÁÇÅÎÔÓ ÏÆ ÔÈÅ ÓÈÏ×ȟ ÔÈÅ ÂÅÎÅПÉÃÉÁÒÙȟ ÏÒ ÔÈÅ 53%&Ȣ  )Ô ÓÈÁÌÌ ÂÅ Á ÃÏÎÄÉÔÉÏÎ ÏÆ ÅÎÔÒÙ ÔÈÁÔ ÅÁÃÈ ÅØÈÉÂÉÔÏÒ 

ÓÈÁÌÌ ÈÏÌÄ ÔÈÉÓ ÈÏÒÓÅ ÓÈÏ× ÂÌÁÍÅÌÅÓÓ ÆÏÒ ÁÎÙ ÌÏÓÓ ÏÒ ÁÃÃÉÄÅÎÔ ÔÏ ÈÉÓ ÈÏÒÓÅɉÓɊȟ ÅÍÐÌÏÙÅÅɉÓɊ ÏÒ ÅÑÕÉÐÍÅÎÔ ×ÈÉÃÈ ÍÁÙ ÏÃÃÕÒ ÆÒÏÍ ÓÉÃËÎÅÓÓȟ ПÉÒÅ ÏÒ ÏÔÈÅÒ×ÉÓÅȢ 

$/' /7.%23   

§ 53%& '2ρσπρȢφȢ $/'3 !2% ./4 0%2-)44%$ 4/ "% ,//3% /. 4(% #/-0%4)4)/. '2/5.$3 !.$ -534 "% /. ! ,%!3( /2 /4(%27)3% 2%342!).%$Ȣ   

§ ).$)6)$5!,3 -534 ./4 ,%!$ $/'3 /. ! ,%!3( 7(),% -/5.4%$Ȣ   

§ $/' /7.%23 !2% 3/,%9 2%30/.3)",% &/2 !.9 $!-!'%3ȟ #,!)-3ȟ ,/33%3ȟ /2 !#4)/.3 2%35,4).' &2/- 4(%)2 $/'3ȭ "%(!6)/23Ȣ  $/' /7.%23 &!),Ȥ
).' 4/ #/-0,9 7)4( 4()3 25,% 7),, "% )335%$ ! 9%,,/7 7!2.).' #!2$ !.$ -!9 "% 35"*%#4 4/ 0%.!,49 5.$%2 #(!04%23 φ Ǫ χȢ  

§ "Ù -ÁÓÏÎ #ÉÔÙ ÏÒÄÉÎÁÎÃÅ ÁÎÄ ÔÈÅ .)%# ÐÏÌÉÃÙȟ ÌÏÏÓÅ ÄÏÇ ÒÕÌÅÓ ÁÒÅ ÓÔÒÉÃÔÌÙ ÅÎÆÏÒÃÅÄ ÌÏÃÁÌÌÙȦ .)%#ȟ ÁÎÄ ÔÈÅÒÅÆÏÒÅ -3(3 ÁÌÓÏȟ ÒÅÓÐÅÃÔÆÕÌÌÙ ÒÅÑÕÅÓÔ ÔÈÁÔ ÙÏÕ ÃÌÅÁÎ ÕÐ 

ÁÆÔÅÒ ÙÏÕÒ ÐÅÔÓȢ 

)Î ÔÈÅ ÅÖÅÎÔ ÏÆ ÁÎ ÁÃÕÔÅ ÁÎÄ ÓÅÒÉÏÕÓ ÉÎÊÕÒÙ ÔÏ ÏÒ ÉÌÌÎÅÓÓ ÏÆ Á ÈÏÒÓÅ ÏÎ ÃÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎ ÇÒÏÕÎÄÓ ×ÈÅÎ ÔÈÅ Ï×ÎÅÒ ÏÒ ÔÒÁÉÎÅÒ ÏÆ ÔÈÅ ÈÏÒÓÅ ÏÒ ÁÇÅÎÔ ÏÆ ÔÈÅ Ï×ÎÅÒ ÉÓ ÎÏÔ ÐÒÅÓÅÎÔȟ 
ÁÆÔÅÒ ÒÅÁÓÏÎÁÂÌÅ ÅÆÆÏÒÔ ÔÏ ÃÏÎÔÁÃÔ ÔÈÁÔ ÉÎÄÉÖÉÄÕÁÌ ÈÁÓ ÂÅÅÎ ÍÁÄÅȟ ÃÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎ ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔȟ ÉÎ ÃÏÎÓÕÌÔÁÔÉÏÎ ×ÉÔÈ Á ÌÉÃÅÎÓÅÄ ÅÑÕÉÎÅ ÖÅÔÅÒÉÎÁÒÉÁÎȟ ÍÁÙ ÁÕÔÈÏÒÉÚÅ ÔÈÅ ÐÒÏȤ
ÖÉÓÉÏÎ ÏÆ ÅÍÅÒÇÅÎÃÙ ÖÅÔÅÒÉÎÁÒÙ ÔÒÅÁÔÍÅÎÔ ÏÆ ÔÈÅ ÈÏÒÓÅȢ  )Æ ÃÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎ ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔ ÓÏ ÁÕÔÈÏÒÉÚÅÓ ÔÒÅÁÔÍÅÎÔ ÕÎÄÅÒ ÔÈÅ ÐÒÏÖÉÓÉÏÎÓ ÏÆ ÔÈÉÓ ÒÕÌÅȟ ÃÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎ ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔ 
ÁÎÄ ÖÅÔÅÒÉÎÁÒÉÁÎ ÁÒÅ ÎÏÔ ÌÉÁÂÌÅ ÆÏÒ ÁÎÙ ÒÅÓÕÌÔÉÎÇ ÃÏÓÔÓȟ ÄÁÍÁÇÅÓȟ ÌÏÓÓÅÓȟ ÃÌÁÉÍÓ ÏÒ ÁÃÔÉÏÎÓ ÁÒÉÓÉÎÇ ÄÉÒÅÃÔÌÙ ÏÒ ÉÎÄÉÒÅÃÔÌÙ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÔÒÅÁÔÍÅÎÔ ÏÆ ÔÈÅ ÈÏÒÓÅȢ 

2).'Ⱦ%8()")4/2 #/.$5#4 

)Æ ÔÈÅ ÃÏÕÒÔÅÓÙ ÃÉÒÃÌÅ ÉÓ ÒÅÓÔÒÉÃÔÅÄȟ ÉÔ ÓÈÁÌÌ ÂÅ ÁÎÎÏÕÎÃÅÄȟ ÁÎÄ ÁÌÓÏ ÂÅ ÉÎÄÉÃÁÔÅÄ ÏÎ ÔÈÅ ÃÏÕÒÓÅ ÄÉÁÇÒÁÍȢ  ! ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÉÎÇ ÂÁÒÒÉÅÒ ×ÉÌÌ ÂÅ ÅÒÅÃÔÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ÁÒÅÎÁȢ  )Æ ÓÁÉÄ ÒÅȤ
ÓÔÒÉÃÔÉÏÎÓ ÁÒÅ ÎÏÔ ÏÂÓÅÒÖÅÄȟ ÔÈÅ ÒÉÄÅÒ ÓÈÁÌÌ ÂÅ ÄÉÓÑÕÁÌÉПÉÅÄȢ  *ÕÍÐÉÎÇ ÏÒÄÅÒÓ ÍÁÙ ÂÅ ÐÏÓÔÅÄ ÁÔ ÔÈÅ ÉÎ-ÇÁÔÅȢ  *ÕÍÐÉÎÇ ÏÒÄÅÒÓ ÍÁÙ ÂÅ ÐÒÅ-ÐÏÓÔÅÄ ÁÎÄ ÒÏÌÌÅÄȟ ÁÎÄ ×ÏÕÌÄ ÂÅ 
ÃÏÍÐÕÔÅÒ ÇÅÎÅÒÁÔÅÄȢ 0ÏÓÔ ÅÎÔÒÉÅÓ ×ÉÌÌ ÂÅ ÁÄÄÅÄ ÔÏ ÔÈÅ ÔÏÐ ÏÆ ÔÈÅ ÊÕÍÐ ÏÒÄÅÒȢ  0ÌÅÁÓÅ ÁÄÖÉÓÅ ÔÈÅ ÐÁÄÄÏÃË ÍÁÓÔÅÒ ÏÆ ÁÎÙ ÃÏÎПÌÉÃÔÓȢ  

 

 

 

 



 с 

0!2+).'  )Î ÄÅÓÉÇÎÁÔÅÄ ÁÒÅÁÓ ÏÎÌÙȟ ÁÎÄ ./ 0!2+).' ). &)2% ,!.%3Ȣ   3ÈÏ× ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔ ÒÅÓÅÒÖÅÓ ÔÈÅ    
  ÒÉÇÈÔ ÔÏ ÁÓË ÁÎÙÏÎÅ ÔÏ ÍÏÖÅ ÔÈÅÉÒ ÃÁÒÓȟ ÔÒÕÃËÓȟ ÔÒÁÉÌÅÒÓȟ ÖÁÎÓȟ ÏÒ ÁÎÙ ÏÔÈÅÒ ÖÅÈÉÃÌÅÓ ÅÔÃȢ ÁÔ ÁÎÙ ÔÉÍÅȢ    

#/.#%33)/.3   !ÖÁÉÌÁÂÌÅ ÏÎ ÇÒÏÕÎÄÓȢ  

2%&5.$3                0ÒÉÏÒ ÔÏ ÁÒÒÉÖÁÌ ÏÎ ÔÈÅ ÓÈÏ× ÇÒÏÕÎÄÓȟ ÅÎÔÒÙ ÆÅÅÓ ÍÉÎÕÓ Ατυ ÏÆПÉÃÅ ÆÅÅ ÓÈÁÌÌ ÂÅ ÒÅÆÕÎÄÅÄ ÉÆ ÈÏÒÓÅȾÒÉÄÅÒ ÉÓ ÕÎÁÂÌÅ ÔÏ   
  ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÔÅȢ  3ÔÁÌÌ ÆÅÅÓ ÓÈÁÌÌ ÎÏÔ ÂÅ ÒÅÆÕÎÄÅÄ ÁÆÔÅÒ ÃÌÏÓÉÎÇ ÄÁÔÅȢ  !ÆÔÅÒ ÁÒÒÉÖÁÌȟ Á 3ÈÏ× 3ÃÒÁÔÃÈ ÒÅÆÕÎÄ ÆÏÒ Á ÈÏÒÓÅȭÓ ÅÎÔÒÉÅÓȟ  
  ÌÅÓÓ ÔÈÅ Ατυ ÆÅÅ ÍÁÙ ÂÅ ÇÒÁÎÔÅÄ ×ÉÔÈ Á ÓÉÇÎÅÄ ÖÅÔ ÃÅÒÔÉПÉÃÁÔÅ ÉÎÄÉÃÁÔÉÎÇ ÔÈÅ ÉÎÁÂÉÌÉÔÙȟ ÁÎÄ ÒÅÁÓÏÎɉÓɊ ÔÈÅÒÅÏÆȟ ÆÏÒ ÔÈÅ ÈÏÒÓÅ  
  ÎÏÔ ÂÅÉÎÇ ÁÂÌÅ ÔÏ ÃÏÍÐÅÔÅȢ  %ÎÔÒÙ ÒÅÆÕÎÄÓ ÒÅÓÕÌÔÉÎÇ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÃÁÎÃÅÌÌÁÔÉÏÎȾÒÅÓÃÈÅÄÕÌÉÎÇ ÏÆ ÃÌÁÓÓÅÓ ÄÕÅ ÔÏ ÅØÔÒÅÍÅ  
  ×ÅÁÔÈÅÒ ÏÒ ÁÎ ÁÃÔ ÏÆ 'ÏÄȟ ÍÁÙ ÂÅ ÇÉÖÅÎ ÏÎÌÙ ÁÔ ÔÈÅ ÓÏÌÅ ÄÉÓÃÒÅÔÉÏÎ ÏÆ ÓÈÏ× ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔȢ  

ɉ2ÅÔÕÒÎÅÄ ÃÈÅÃËÓ ȾÏÔÈÅÒ ÎÏÎ-ÎÅÇÏÔÉÁÂÌÅ ÐÁÙÍÅÎÔ Ѐ Αυπ ÆÅÅ ÃÈÁÒÇÅÄɊ 

,/.'%).'ȡ      ,ÏÎÇÅÉÎÇ ÉÓ ÐÅÒÍÉÔÔÅÄ ÉÎ ÄÅÓÉÇÎÁÔÅÄ ÁÒÅÁÓ ÁÎÄ ./4 ÏÎ ÇÒÁÓÓȢ 0,%!3%ȟ ./ ÌÏÎÇÅÉÎÇ ÉÎ ÁÎÙ ÁÒÅÁÓ $52).' ÏÒ !&4%2 ÔÒÁÃÔÏÒ 
  ÒÉÎÇ ×ÏÒËȟ ÕÎÌÅÓÓ ÉÎ ÓÐÅÃÉПÉÅÄ ÁÎÄȾÏÒ ÄÅÓÉÇÎÁÔÅÄ ÁÒÅÁȢ 

 

2%30/.3)"),)49ȡ !ÌÌ Ï×ÎÅÒÓ ÁÎÄ ÅØÈÉÂÉÔÏÒÓ ÓÈÁÌÌ ÂÅ ÈÅÌÄ ÒÅÓÐÏÎÓÉÂÌÅ ÆÏÒ ÁÎÙ ÄÁÍÁÇÅ ÉÎÃÕÒÒÅÄ ÂÙ ÔÈÅÍȟ ÔÈÅÉÒ ÁÇÅÎÔÓȟ    
  ÅÍÐÌÏÙÅÅÓ ÁÎÄ ÁÎÉÍÁÌÓ ÔÏ ÓÔÁÌÌÓȟ ÂÕÉÌÄÉÎÇÓ ÁÎÄ ÁÎÙ ÏÔÈÅÒ ÐÒÏÐÅÒÔÉÅÓ ÏÎ ÔÈÅ ÓÈÏ× ÇÒÏÕÎÄÓ ÁÎÄ ×ÉÌÌ ÂÅ                        
  ÂÉÌÌÅÄ ÁÃÃÏÒÄÉÎÇÌÙȢ 

&%%$ Ǫ "%$$).'ȡ &ÅÅÄ ÁÎÄ ÂÅÄÄÉÎÇ ÉÓ ÁÖÁÉÌÁÂÌÅ ÔÈÒÏÕÇÈ ÔÈÅ ÈÏÒÓÅ ÓÈÏ× ÏÆПÉÃÅȢ &ÏÒ ÄÅÌÉÖÅÒÉÅÓ ÐÒÉÏÒ ÔÏ ÁÒÒÉÖÁÌȟ           
    ÐÌÅÁÓÅ ÃÁÌÌ ɉτπςɊ φψω-πφφωȢ  %ØÈÉÂÉÔÏÒÓ ×ÈÏ ÂÒÉÎÇ ÔÈÅÉÒ Ï×Î ÓÈÁÖÉÎÇÓ ×ÉÌÌ ÂÅ ÃÈÁÒÇÅÄ Á ΑςυȢππȾÈÏÒÓÅ ÄÉÓÐÏÓÁÌ ÆÅÅȢ   

             ρÓÔ 3(!6).'3ȟ (!9 /2$%23 Ǫ 34!,, 2%3%26!4)/.3ȡ  0ÁÔÒÉÃÅ 5ÒÂÁÎ τπς-φψω-πφφω ÐÕÒÂÓρͽÁÏÌȢÃÏÍ 

02/&%33)/.!,3ȡ  0ÌÅÁÓÅ ÕÎÄÅÒÓÔÁÎÄ ÁÎÄ ÉÎÆÏÒÍ ÙÏÕÒ ÃÕÓÔÏÍÅÒÓ ÔÈÁÔ ÅØÈÉÂÉÔÏÒȭÓ ÎÕÍÂÅÒÓ ×ÉÌÌ ./4 ÂÅ ÉÓÓÕÅÄ ÂÙ     
    ÔÈÅ ÓÅÃÒÅÔÁÒÙ ÕÎÔÉÌ ÅÎÔÒÙ ÆÏÒÍÓ ÁÒÅ ÃÏÒÒÅÃÔÌÙȟ ÁÎÄ ÃÏÍÐÌÅÔÅÌÙȟ ПÉÌÌÅÄ ÏÕÔȟ ÁÎÄ ÁÒÒÁÎÇÅÍÅÎÔÓ ÆÏÒ ÐÁÙÍÅÎÔ ÁÒÅ ÃÏÍÐÌÅÔÅÄȢ   
     ɉ2ÅÔÕÒÎÅÄ ÃÈÅÃËÓ ȾÏÔÈÅÒ ÎÏÎ-ÎÅÇÏÔÉÁÂÌÅ ÐÁÙÍÅÎÔ Є Εωτ ÆÅÅ ÃÈÁÒÇÅÄɊ 

                       !,, 42!).%23 !2% 2%15)2%$ 4/ ,%!6% !. /0%. #(%#+ /2 ## Π ). 4(% (/23% 3(/7 /&&)#% !4 #(%#+ ).Ȣ 

42!).%2 30,)43ȡ  -ÉÄ 3ÔÁÔÅÓ (ÏÒÓÅ 3ÈÏ×Ó ÏÆÆÅÒÓ Á ÓÅÒÖÉÃÅ ÔÏ ÔÒÁÉÎÅÒÓ ÔÈÁÔ ÁÌÌÏ×Ó ÔÈÅ ÔÒÁÉÎÅÒ ÔÏ ÐÕÒÃÈÁÓÅ ÓÈÁÖÉÎÇÓȟ ÆÅÅÄȟ ÔÁÃË      
   ÓÔÁÌÌÓȟ ÐÁÄÄÏÃËÓȟ ÇÏÌÆ ÃÁÒÔÓ ÅÔÃȢ ÄÉÒÅÃÔÌÙ ÆÒÏÍ ÔÈÅ (ÏÒÓÅ 3ÈÏ× ÁÎÄ ÔÈÅÎ ÓÐÌÉÔ ÔÈÅ ÔÏÔÁÌ ÁÍÏÕÎÔ ÆÏÒ ÓÏÍÅ ÏÒ ÁÌÌ   
    ÏÆ ÔÈÅÓÅ ÉÔÅÍÓ ÁÎÄ ÈÁÖÅ ÉÔ ÃÈÁÒÇÅÄ ÄÉÒÅÃÔÌÙ ÔÏ ÔÈÅÉÒ ÃÌÉÅÎÔȭÓ ÈÏÒÓÅ ÓÈÏ× ÂÉÌÌȢ  /ÎÌÙ ÄÏÌÌÁÒ ÁÍÏÕÎÔÓ ×ÉÌÌ ÂÅ ÓÐÌÉÔ ɉÎÏÔ ÑÕÁÎÔÉÔÉÅÓɊȢ 
  4ÒÁÉÎÅÒ ÓÐÌÉÔÓ ×ÉÌÌ ÂÅ ÁÃÃÅÐÔÅÄ ÕÎÔÉÌ ÎÏÏÎ ÏÎ &ÒÉÄÁÙ ɉÎÏ ÅØÃÅÐÔÉÏÎÓɊ ÏÆ ÅÁÃÈ ÓÈÏ× ×ÅÅËȢ    

0!2%.43ȡ   )Æ ÎÏÔ ÁÃÃÏÍÐÁÎÙÉÎÇ ÍÉÎÏÒȟ ÐÌÅÁÓÅ ÓÅÎÄ 0ÅÒÍÉÓÓÉÏÎ ÆÏÒ -ÅÄÉÃÁÌ 4ÒÅÁÔÍÅÎÔ ɉÒÅÓÐÏÎÓÉÂÉÌÉÔÙ ÆÏÒ ÃÁÒÅɊ ×Ⱦ ÔÒÁÉÎÅÒ ÏÒ ÒÅÓÐÏÎÓÉÂÌÅ 
  ÁÄÕÌÔȢ  

-%$)#!, 7!34%ȡ  $ÕÅ ÔÏ &ÅÄÅÒÁÌ 2ÅÇÕÌÁÔÉÏÎÓȟ ÁÌÌ ÍÅÄÉÃÁÌ ×ÁÓÔÅ ÍÕÓÔ ÂÅ ÓÅÐÁÒÁÔÅÄȢ  2ÅÃÅÐÔÁÃÌÅÓ ÁÒÅ ÐÒÏÖÉÄÅÄ ÆÏÒ ÄÉÓÐÏÓÁÌ ÏÆ ÈÙÐÏÄÅÒÍÉÃ ÎÅÅ
    ÄÌÅÓ ÉÎ ÁÉÓÌÅ ÏÆ ÂÁÒÎÓȢ  &ÁÉÌÕÒÅ ÔÏ ÕÓÅ ÔÈÅÍ ×ÉÌÌ ÒÅÓÕÌÔ ÉÎ Á Αρππ &ÉÎÅȢ  0ÌÅÁÓÅ ÄÏ ÎÏÔ ÍÉØ ×ÉÔÈ ÍÁÎÕÒÅ ×ÁÓÔÅ ÏÒ ÔÒÁÓÈ ÃÁÎÓȢ  

'/,& #!243     'ÏÌÆ ÃÁÒÔÓ ÍÁÙ ÂÅ ÁÖÁÉÌÁÂÌÅ ×ÉÔÈ ÒÅÓÅÒÖÁÔÉÏÎȢ  4ÈÅ ÓÕÐÐÌÙ ÉÓ ÌÉÍÉÔÅÄȢ  0ÌÅÁÓÅ ÒÅÓÅÒÖÅ ÏÎÅ ÅÁÒÌÙ ÏÎ ÔÈÅ 3ÔÁÂÌÉÎÇ 2ÅÓÅÒÖÁ 
  ÔÉÏÎ &ÏÒÍȢ   ! ÌÅÁÓÅ ÁÇÒÅÅÍÅÎÔ ÍÕÓÔ ÂÅ ÓÉÇÎÅÄȢ 

53%& 2ÕÌÅ '2ρσπρȢχȢ  -ÉÎÏÒÓ ×ÈÏ ÄÏ ÎÏÔ ÈÁÖÅ Á ÖÁÌÉÄ ÄÒÉÖÅÒȭÓ ÌÉÃÅÎÓÅ ×ÈÉÃÈ ÁÌÌÏ×Ó ÔÈÅÍ ÔÏ ÏÐÅÒÁÔÅ Á ÍÏÔÏÒÉÚÅÄ ÖÅÈÉÃÌÅ ÉÎ ÔÈÅ ÓÔÁÔÅ ÉÎ ×ÈÉÃÈ 
ÔÈÅÙ ÒÅÓÉÄÅȟ ×ÉÌÌ ./4 ÂÅ ÐÅÒÍÉÔÔÅÄ ÔÏ ÏÐÅÒÁÔÅ Á ÍÏÔÏÒÉÚÅÄ ÖÅÈÉÃÌÅ ÏÆ ÁÎÙ ËÉÎÄȟ ÉÎÃÌÕÄÉÎÇȟ ÂÕÔ ÎÏÔ ÌÉÍÉÔÅÄ ÔÏȟ ÇÏÌÆ ÃÁÒÔÓȟ ÍÏÔÏÒÃÙÃÌÅÓȟ ÓÃÏÏÔÅÒÓ ÏÒ 
ÆÁÒÍ ÕÔÉÌÉÔÙ ÖÅÈÉÃÌÅÓȟ ÏÎ ÔÈÅ ÃÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎ ÇÒÏÕÎÄÓ ÏÆ ÌÉÃÅÎÓÅÄ ÃÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎÓȢ    -ÉÎÏÒÓ ×ÈÏ ÈÁÖÅ Á ÖÁÌÉÄ ÔÅÍÐÏÒÁÒÙ ÌÉÃÅÎÓÅ ÍÁÙ ÏÐÅÒÁÔÅ ÔÈÅ ÁÂÏÖÅ 
ÄÅÓÃÒÉÂÅÄ ÖÅÈÉÃÌÅÓȟ ÁÓ ÌÏÎÇ ÁÓ ÔÈÅÙ ÁÒÅ ÁÃÃÏÍÐÁÎÉÅÄ ÂÙ ÁÎ ÁÄÕÌÔ ×ÉÔÈ Á ÖÁÌÉÄ ÄÒÉÖÅÒȭÓ ÌÉÃÅÎÓÅȢ  4ÈÅ ÐÁÒÅÎÔɉÓɊȟ ÌÅÇÁÌ ÇÕÁÒÄÉÁÎɉÓɊȟ ÏÒ ÉÎÄÉÖÉÄÕÁÌ ×ÈÏ 
ÓÉÇÎÓ ÔÈÅ ÅÎÔÒÙ ÂÌÁÎË ÁÓ Á ÐÁÒÅÎÔ ÏÒ ÇÕÁÒÄÉÁÎ ÏÆ Á ÍÉÎÏÒ ÏÐÅÒÁÔÉÎÇ Á ÍÏÔÏÒÉÚÅÄ ÖÅÈÉÃÌÅ ÉÎ ÖÉÏÌÁÔÉÏÎ ÏÆ ÔÈÉÓ ÒÕÌÅ ÁÒÅ ÓÏÌÅÌÙ ÒÅÓÐÏÎÓÉÂÌÅ ÆÏÒ ÁÎÙ 
ÄÁÍÁÇÅÓȟ ÃÌÁÉÍÓȟ ÌÏÓÓÅÓ ÏÒ ÁÃÔÉÏÎÓ ÒÅÓÕÌÔÉÎÇ ÆÒÏÍ ÔÈÁÔ ÏÐÅÒÁÔÉÏÎȢ  6ÉÏÌÁÔÉÏÎÓ ÏÆ ÔÈÉÓ ÒÕÌÅ ×ÉÌÌ ÂÅ ÃÁÕÓÅ ÆÏÒ ÓÁÎÃÔÉÏÎÓ ÁÇÁÉÎÓÔ ÔÈÅ ÐÁÒÅÎÔɉÓɊȟ ÇÕÁÒÄÉȤ
ÁÎɉÓɊ ÁÎÄȾÏÒ ÔÒÁÉÎÅÒɉÓɊ ×ÈÏ ÁÒÅ ÒÅÓÐÏÎÓÉÂÌÅ ÆÏÒ ÔÈÅ ÃÈÉÌÄ ÃÏÍÍÉÔÔÉÎÇ ÔÈÅ ÏÆÆÅÎÓÅȢ 0ÅÎÁÌÔÉÅÓ ÍÁÙ ÉÎÃÌÕÄÅ ÅØÃÌÕÓÉÏÎ ÏÆ ÔÈÅ ÃÈÉÌÄȟ ÐÁÒÅÎÔɉÓɊ ÏÒ 
ÇÕÁÒÄÉÁÎɉÓɊȟ ÁÎÄȾÏÒ ÔÒÁÉÎÅÒɉÓɊ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÃÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎ ÇÒÏÕÎÄÓ ÆÏÒ ÔÈÅ ÒÅÍÁÉÎÄÅÒ ÏÆ ÔÈÅ ÃÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎ ÁÎÄ #ÈÁÒÇÅÓ ÂÅÉÎÇ &ÉÌÅÄ ÁÇÁÉÎÓÔ ÁÎÙ ÏÆ ÔÈÅÓÅ 
ÉÎÄÉÖÉÄÕÁÌÓ ÉÎ ÁÃÃÏÒÄÁÎÃÅ ×ÉÔÈ #ÈÁÐÔÅÒ φȢ  7ÈÅÅÌÃÈÁÉÒÓ ÁÎÄ ÏÔÈÅÒ ÍÏÂÉÌÉÔÙ ÁÓÓÉÓÔÁÎÃÅ ÅÑÕÉÐÍÅÎÔ ÆÏÒ ÐÅÏÐÌÅ ×ÉÔÈ ÄÉÓÁÂÉÌÉÔÉÅÓ ÁÒÅ ÅØÅÍÐÔ ÆÒÏÍ 
ÔÈÉÓ ÒÕÌÅȢ 

53%& 2ÕÌÅ '2ρσπρȢψȢ  4ÈÅ ÕÎÓÁÆÅ ÕÓÅ ÏÆ ÐÅÒÓÏÎÁÌ ÅÌÅÃÔÒÏÎÉÃ ÔÒÁÎÓÐÏÒÔ ÄÅÖÉÃÅÓȟ ÁÓ ÄÅÔÅÒÍÉÎÅÄ ÂÙ ÔÈÅ ÃÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎ ÏÆПÉÃÉÁÌÓ ÁÎÄ ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔ ÉÎ 
ÔÈÅÉÒ ÓÏÌÅ ÄÉÓÃÒÅÔÉÏÎȟ ÔÈÁÔ ÄÏ ÎÏÔ ÒÅÑÕÉÒÅ Á ÄÒÉÖÅÒȭÓ ÌÉÃÅÎÓÅ ÔÏ ÏÐÅÒÁÔÅȟ ÉÎÃÌÕÄÉÎÇ ÂÕÔ ÎÏÔ ÌÉÍÉÔÅÄ ÔÏ ÓÅÇ×ÁÙÓȟ ÈÏÖÅÒ ÂÏÁÒÄÓȟ ÁÎÄ ÓÉÎÇÌÅ ×ÈÅÅÌÅÄ 
ÓÃÏÏÔÅÒÓ ÉÓ ÐÒÏÈÉÂÉÔÅÄ ÏÎ ÃÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎ ÇÒÏÕÎÄÓȢ /ÐÅÒÁÔÉÎÇ ÓÕÃÈ ÄÅÖÉÃÅÓ ÉÎ ÁÒÅÁÓ ×ÈÅÒÅ ÐÅÏÐÌÅ ÇÁÔÈÅÒ ÍÁÙ ÂÅ ÄÅÅÍÅÄ ȰÕÎÓÁÆÅ ÕÓÅȱ ÉÆ ÔÈÅÒÅ ÉÓ Á 
ÒÉÓË ÏÆ ÈÁÒÍ ÔÏ ÏÔÈÅÒÓȢ  )Æ ÔÈÅ ÏÐÅÒÁÔÏÒ ÏÆ ÔÈÅ ÄÅÖÉÃÅ ÉÓ Á ÍÉÎÏÒȟ ÔÈÅ ÐÁÒÅÎÔȾÌÅÇÁÌ ÇÕÁÒÄÉÁÎ ÏÒ ÉÎÄÉÖÉÄÕÁÌ ×ÈÏ ÓÉÇÎÓ ÔÈÅ ÅÎÔÒÙ ÂÌÁÎË ÁÓ Á ÐÁÒÅÎÔ ÏÒ 
ÇÕÁÒÄÉÁÎ ÏÆ Á ÍÉÎÏÒ ÏÐÅÒÁÔÉÎÇ ÔÈÅ ÄÅÖÉÃÅ ÉÎ ÖÉÏÌÁÔÉÏÎ ÏÆ ÔÈÉÓ ÒÕÌÅ ÉÓ ÁÃÃÏÕÎÔÁÂÌÅ ÁÎÄ ÍÁÙ ÂÅ ÓÕÂÊÅÃÔ ÔÏ ÐÅÎÁÌÔÉÅÓȢ 7ÈÅÅÌÃÈÁÉÒÓ ÁÎÄ ÏÔÈÅÒ ÍÏÂÉÌÉÔÙ 
ÁÓÓÉÓÔÁÎÃÅ ÄÅÖÉÃÅÓ ÆÏÒ ÉÎÄÉÖÉÄÕÁÌÓ ×ÉÔÈ ÄÉÓÁÂÉÌÉÔÉÅÓ ÁÒÅ ÅØÅÍÐÔ ÆÒÏÍ ÔÈÉÓ ÒÕÌÅȢ  
 
(ÏÓÐÉÔÁÌ ×ÉÔÈ %ÍÅÒÇÅÎÃÙ #ÁÒÅ  ÉÓ ςȢχ ÍÉÌÅÓ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÆÁÉÒÇÒÏÕÎÄȡ 
-ÅÒÃÙ/ÎÅ .ÏÒÔÈ )Ï×Á -ÅÄÉÃÁÌ #ÅÎÔÅÒ ρπππ τÔÈ 34 37ȟ -ÁÓÏÎ #ÉÔÙȟ )! υπτπρ φτρ-τςψ-χπππ 
,ÅÖÅÌ ρ 4ÒÁÕÍÁ ÉÓ ρςπ ÍÉÌÅÓ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÆÁÉÒÇÒÏÕÎÄÓȡ 
)Ï×Á -ÅÔÈÏÄÉÓÔ -ÅÄÉÃÁÌ #ÅÎÔÅÒ $ÅÓ -ÏÉÎÅÓȟ )! υρυ-ςτρ-φςρσ 



 т 

-%-"%23()0ȟ -%!352%-%.4 Ǫ !-!4%52 #!2$3 
 

!ÌÌ ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÎÔÓ ɉÒÉÄÅÒÓȟ ÄÒÉÖÅÒÓȟ ÈÁÎÄÌÅÒÓȟ Ï×ÎÅÒÓȟ ÔÒÁÉÎÅÒÓȟ ÃÏÁÃÈÅÓȟ ÁÇÅÎÔÓ ÏÒ ÌÅÓÓÅÅÓɊ ÍÕÓÔ ÐÒÅÓÅÎÔ ÔÏ ÔÈÅ ÃÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎ ÓÅÃÒÅÔÁÒÙ Á ÃÕÒÒÅÎÔ 53%&Ⱦ53(*! 
ÍÅÍÂÅÒÓÈÉÐ ÃÁÒÄ ÏÒ ÃÏÐÙ ÔÈÅÒÅÏÆȟ ÏÒ ÈÅȾÓÈÅ ×ÉÌÌ ÂÅ ÁÓÓÅÓÓÅÄ Á ΑτυȾ53%& Ǫ ΑσπȾ53(*! ɉÏÒ Αχυ ÉÆ ÂÏÔÈ 53%& ÁÎÄ 53(*!Ɋ  ÎÏÎ ÒÅÆÕÎÄÁÂÌÅȟ ÓÈÏ× ÐÁÓÓ ÆÅÅ ɉÎÏÎ 
ÍÅÍÂÅÒ ÆÅÅɊȢ  !ÌÌ *ÕÎÉÏÒ ÁÎÄ 0ÏÎÙ (ÕÎÔÅÒÓ ÍÕÓÔ ÐÏÓÓÅÓÓ ÁÎÄ ÐÒÅÓÅÎÔ ÔÏ ÔÈÅ ÈÏÒÓÅ ÓÈÏ× ÏÆПÉÃÅȟ Á ÃÕÒÒÅÎÔ 53%& ÍÅÁÓÕÒÅÍÅÎÔ ÃÁÒÄȢ  !ÌÌ !ÍÁÔÅÕÒ /×ÎÅÒÓ ÁÎÄ 
!ÄÕÌÔ !ÍÁÔÅÕÒÓ ÍÕÓÔ ÐÒÅÓÅÎÔ ÔÈÅÉÒ !ÍÁÔÅÕÒ ÃÁÒÄÓ ÁÔ ÔÈÅ ÔÉÍÅ ÏÆ ÎÕÍÂÅÒ ÐÉÃË ÕÐȢ  4Ï ÓÐÅÅÄ ÐÒÏÃÅÓÓÉÎÇȟ ÐÌÅÁÓÅ ÅÎÃÌÏÓÅ ÐÈÏÔÏÃÏÐÉÅÓ ÏÆ ÔÈÅÓÅ ÃÁÒÄÓ ×ÉÔÈ ÅÎȤ
ÔÒÉÅÓȢ 

-%!352%-%.4ȡ  -ÅÁÓÕÒÅÍÅÎÔ ×ÉÌÌ 7ÅÄÎÅÓÄÁÙ ÁÔ ψȡππ!- ÏÎ 4ÈÕÒÓÄÁÙȟ ÁÔ ρςȡππ0-ȟ ÉÎ ÔÈÅ ).$//2 !2%.!Ȣ 

(/23% 2%')342!4)/. .5-"%23 

3ÅÅ 53%& 2ÕÌÅÓ '2 ρρπρȟρρπςȢ   !ÌÌ ÈÏÒÓÅÓ ÃÏÍÐÅÔÉÎÇ ÉÎ &ÅÄÅÒÁÔÉÏÎ ÎÏÎ-ÂÒÅÅÄ ÒÅÓÔÒÉÃÔÅÄ ÌÉÃÅÎÓÅÄ ÃÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎÓ ×ÉÔÈ ÈÕÎÔÅÒȟ ÈÕÎÔÅÒ ÂÒÅÅÄÉÎÇȟ ÊÕÍÐÅÒ ÁÎÄ 
ÈÕÎÔÅÒ ÓÅÁÔ ÅÑÕÉÔÁÔÉÏÎ ÃÌÁÓÓÅÓ ÍÕÓÔ ÂÅ ÐÒÏÐÅÒÌÙ ÉÄÅÎÔÉПÉÅÄ ÁÎÄ ÍÕÓÔ ÏÂÔÁÉÎ Á 2ÅÇÉÓÔÒÁÔÉÏÎ .ÕÍÂÅÒ ÆÒÏÍ ÔÈÅ 53(*!Ȣ  !ÐÐÌÉÃÁÔÉÏÎÓ ÆÏÒ 2ÅÇÉÓÔÒÁÔÉÏÎ .ÕÍÂÅÒÓ 
ÃÁÎ ÂÅ ÃÏÍÐÌÅÔÅÄ ÏÎÌÉÎÅ ÁÔ ×××ȢÕÓÈÊÁȢÏÒÇ ÏÒ ×××ȢÕÓÅÆȢÏÒÇ ÕÓÉÎÇ ÔÈÅ (ÏÒÓÅ 2ÅÇÉÓÔÒÁÔÉÏÎ ÁÐÐÌÉÃÁÔÉÏÎ ÆÏÒÍȢ (/23%3 -534 34),, "% 2%#/2$%$ 7)4( 4(% 
53%& ɉ%)4(%2 ,)&%4)-% /2 !..5!,Ɋ 4/ 2%#%)6% .!4)/.!, /2 :/.% 0/).43Ȣ   

-)#2/ #()00).'ȡ  "ÅÇÉÎÎÉÎÇ ÉÎ ÔÈÅ ςπρω ÃÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎ ÙÅÁÒȟ ÁÌÌ ÈÏÒÓÅÓ ÃÏÍÐÅÔÉÎÇ ÉÎ 53%&-ÌÉÃÅÎÓÅÄ ÁÎÄȾÏÒ 53(*!-ÓÁÎÃÔÉÏÎÅÄ ÃÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎÓ ×ÉÔÈ (ÕÎÔÅÒȟ 
(ÕÎÔÅÒ "ÒÅÅÄÉÎÇȟ *ÕÍÐÅÒȟ ÁÎÄ (ÕÎÔÅÒȾ*ÕÍÐÉÎÇ 3ÅÁÔ %ÑÕÉÔÁÔÉÏÎ ÃÌÁÓÓÅÓ ÎÏÔ ÒÅÓÔÒÉÃÔÅÄ ÂÙ ÂÒÅÅÄ ×ÉÌÌ ÂÅ ÒÅÑÕÉÒÅÄ ÔÏ ÂÅ ÍÉÃÒÏÃÈÉÐÐÅÄȢ 53%& ÈÁÓ ÐÒÏÖÉÄÅÄ ÅÄÕȤ
ÃÁÔÉÏÎ ÍÁÔÅÒÉÁÌÓ ÔÏ ÃÏÍÐÅÔÉÔÏÒÓ ÔÏ ÌÅÁÒÎ ÍÏÒÅ ÁÂÏÕÔ ÍÉÃÒÏÃÈÉÐÐÉÎÇ ÁÎÄ ÔÈÅ ÒÕÌÅÓ ɉ(5ρπρȟ *0ρππȟ %1ρπσɊȢ  

!Ô ÃÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎÓȟ ÅØÈÉÂÉÔÏÒÓ ÍÁÙ ÁÓË ÔÏ ÔÕÒÎ ÉÎ Á 53%& -ÉÃÒÏÃÈÉÐ 2ÅÐÏÒÔÉÎÇ &ÏÒÍȢ 0ÌÅÁÓÅ ÌÅÔ ÔÈÅÍ ËÎÏ× ÔÈÅÙ ÃÁÎ ÒÅÐÏÒÔ ÔÈÅ ÍÉÃÒÏÃÈÉÐ ÎÕÍÂÅÒ ÄÉÒÅÃÔÌÙ ÔÏ 
53%& ÔÈÒÅÅ ×ÁÙÓȡ  

ρȢ /ÎÌÉÎÅ ÂÙ ÓÉÇÎÉÎÇ ÉÎÔÏ ÔÈÅÉÒ -Ù 53%& -Ù 7ÁÙ ÁÃÃÏÕÎÔ ÁÎÄ ÕÐÄÁÔÉÎÇ ÔÈÅ ÈÏÒÓÅȭÓ ÒÅÃÏÒÄȢ  

ςȢ &ÁØÉÎÇ ÔÏ ɉψυωɊ ςσρ-φφφς ÏÒ ÅÍÁÉÌÉÎÇ ÔÏ ÈÏÒÓÅÓÅÒÖÉÃÅÓͽÕÓÅÆȢÏÒÇ ÔÈÅ -ÉÃÒÏÃÈÉÐ 2ÅÐÏÒÔÉÎÇ &ÏÒÍȟ ×ÈÉÃÈ ÍÁÙ ÂÅ ÕÓÅÄ ÔÏ ÒÅÐÏÒÔ ÃÈÉÐ ÎÕÍÂÅÒÓ ÆÏÒ ÍÕÌÔÉÐÌÅ 
ÈÏÒÓÅÓȢ  

σȢ #ÏÍÐÌÅÔÉÎÇ ÔÈÅ ÍÉÃÒÏÃÈÉÐ ПÉÅÌÄ ÏÎ Á 53%& (ÏÒÓÅ 2ÅÃÏÒÄÉÎÇȾ )$ !ÐÐÌÉÃÁÔÉÏÎȢ  

4ÈÅ ÃÏÍÐÌÅÔÉÏÎ ÁÎÄ ÓÕÂÍÉÓÓÉÏÎ ÏÆ ÔÈÉÓ ÆÏÒÍ ÉÓ ÔÈÅ ÓÏÌÅ ÒÅÓÐÏÎÓÉÂÉÌÉÔÙ ÏÆ ÔÈÅ ÃÏÍÐÅÔÉÔÏÒȢ #ÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎÓ ÁÒÅ ÎÏÔ ÒÅÓÐÏÎÓÉÂÌÅ ÆÏÒ ÁÓÓÉÓÔÉÎÇ ×ÉÔÈ ÔÈÅ ÆÏÒÍÓȢ /ÕÒ 
ÏÆПÉÃÅ ×ÉÌÌ ÃÈÅÃË ÔÈÅ ÆÏÒÍ ÔÏ ÅÎÓÕÒÅ ÁÃÃÕÒÁÃÙ ÁÎÄ ÃÏÍÐÌÅÔÅÎÅÓÓ ÏÎÃÅ ÒÅÃÅÉÖÅÄ  

 

3#(//,).' 

3#(%$5,%ȡ  -ÁÎÁÇÅÍÅÎÔ ×ÉÌÌ ÃÒÅÁÔÅ ÁÎÄ ÁÎÎÏÕÎÃÅ Á ÓÃÈÏÏÌÉÎÇ ÓÃÈÅÄÕÌÅ ÆÏÒ ÅÁÃÈ ÄÁÙ ÂÁÓÅÄ ÕÐÏÎ ×ÅÁÔÈÅÒ ÁÎÄ ÆÏÏÔÉÎÇ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓȢ  7ÈÅÎÅÖÅÒ 
ÍÏÕÎÔÅÄȟ ÁÌÌ ÒÉÄÅÒÓ -534 ×ÅÁÒ ÐÒÏÐÅÒÌÙ ÆÁÓÔÅÎÅÄ ÐÒÏÔÅÃÔÉÖÅ ÈÅÁÄÇÅÁÒ ×ÈÉÃÈ ÍÅÅÔÓ ÏÒ ÅØÃÅÅÄÓ !34- ÓÔÁÎÄÁÒÄÓ ÆÏÒ ÅÑÕÅÓÔÒÉÁÎ ÕÓÅ ÁÎÄ ÃÁÒÒÉÅÓ ÔÈÅ 3%) ÔÁÇȢ  
!,, (/23%3 Ǫ !,, ./.-34!&& 0%/0,% -534 ,%!6% !.9 !2%! ÕÐÏÎ ÅÎÔÒÁÎÃÅ ÏÆ ÔÒÁÃÔÏÒ ÆÏÒ ÒÉÎÇ ÐÒÅÐÁÒÁÔÉÏÎȟ ÁÎÄ ÎÏ ÁÄÄÉÔÉÏÎÁÌ ÓÃÈÏÏÌÉÎÇ ÉÎ ÒÉÎÇÓ ÁÆÔÅÒ 
ÔÒÁÃÔÏÒ ×ÏÒË ÐÒÅÐÁÒÁÔÉÏÎ ÆÏÒ ÓÈÏ×ȟ ÎÏÒ ÌÏÎÇÅÉÎÇ ÁÎÙ×ÈÅÒÅ ÏÔÈÅÒ ÔÈÁÎ ÄÅÓÉÇÎÁÔÅÄ ÁÒÅÁÓȟ ÁÆÔÅÒ ÔÒÁÃÔÏÒ ×ÏÒËȢ 

 

3ÃÈÏÏÌÉÎÇ (ÏÕÒÓȡ /Î ÄÁÙ ÐÒÉÏÒ ÔÏ ÓÈÏ×ȡ ρπȡσπ !- ɀ φȡππ 0-Ȣ /Î ÓÈÏ×Ó ÄÁÙÓ ÒÉÎÇÓ -!9 ÐÏÓÓÉÂÌÙ ÂÅ ÏÐÅÎ ÆÏÒ ÓÃÈÏÏÌÉÎÇ ÏÖÅÒ ÊÕÍÐÓ ÆÏÒ ρ ÈÏÕÒ ÁÔ ÔÈÅ ÃÏÎȤ
ÃÌÕÓÉÏÎ ÏÆ ÔÈÅ ÄÁÙȭÓ ÃÌÁÓÓÅÓ ÁÎÄȾÏÒ ÃÏÕÒÓÅ ÂÕÉÌÄ ÉÎ ÔÈÁÔ ÒÉÎÇȢ  2ÅÇÁÒÄÌÅÓÓ ÏÆ ÓÃÈÏÏÌÉÎÇ ÓÔÁÔÕÓȟ !ÌÌ !ÒÅÎÁÓ ×ÉÌÌ ÃÌÏÓÅ ɉÉÆ ÏÐÅÎɊ τυ ÍÉÎÕÔÅÓ ÐÒÉÏÒ ÔÏ ÓÈÏ× ÔÉÍÅ ÉÎ 
ÔÈÅ ÍÏÒÎÉÎÇÓȢ  

 

&ÉÎÁÌ 3ÈÏ× $ÁÙȡ  4(%2% 7),, "% ./ 3#(//,).' ). !.9 !2%.!3Ȣ 

3ÏÍÅ ÁÒÅÎÁÓ ÍÁÙ ÐÏÓÓÉÂÌÙ ÂÅ ÏÐÅÎ ÆÏÒ ÓÃÈÏÏÌÉÎÇ ÄÕÒÉÎÇ ÏÔÈÅÒ ÄÅÓÉÇÎÁÔÅÄ ÈÏÕÒÓ ɉÁÔ ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔ ÄÉÓÃÒÅÔÉÏÎɊȢ 

 

3ÃÈÏÏÌÉÎÇ ÉÎ 2ÉÎÇÓ ×ÉÌÌ ÂÅ ÌÉÍÉÔÅÄ ÏÒ ÃÌÏÓÅÄ ÁÔ ÁÎÙ ÔÉÍÅȟ ÁÔ ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔ ÄÉÓÃÒÅÔÉÏÎȢ ÅÓÐÅÃÉÁÌÌÙ ÄÕÅ ÔÏ ×ÅÁÔÈÅÒ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓȢ 

 

34!",).' 

0ÌÅÁÓÅ ÁÄÄ ÓÔÁÂÌÉÎÇ ÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎ ÔÏ ÔÈÅ ÅÎÔÒÙ ÆÏÒÍ ÁÎÄ ÓÕÂÍÉÔ Á 3ÔÁÂÌÉÎÇ 2ÅÓÅÒÖÁÔÉÏÎ &ÏÒÍȢ  
3ÔÁÌÌÓ ÁÒÅ ÐÅÒÍÁÎÅÎÔ Ǫ ÔÅÍÐÏÒÁÒÙ ÉÎÓÉÄÅ ÐÅÒÍÁÎÅÎÔ ÂÁÒÎÓȢ !ÌÌ ÓÔÁÌÌÓ ÈÁÖÅ ÆÒÏÎÔÓȢ  &ÉÒÓÔ ÂÅÄÄÉÎÇ ÉÓ ÎÏÔ ÉÎÃÌÕÄÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ÓÔÁÂÌÉÎÇ ÆÅÅȢ  .Ï ÒÅÆÕÎÄÓ ÕÎÌÅÓÓ ÓÔÁÌÌÓ 
ÁÒÅ ÃÁÎÃÅÌÅÄ ÂÙ ÃÌÏÓÉÎÇ ÄÁÔÅ ÏÆ ÅÁÃÈ ÈÏÒÓÅ ÓÈÏ×Ȣ  "ÁÒÎÓ ×ÉÌÌ ÂÅ ÏÐÅÎ Ô×Ï ÄÁÙÓ ÐÒÅÃÅÄÉÎÇ ÔÈÅ ÓÈÏ× ÁÔ ρȡσπ 0-Ȣ  "ÁÒÎÓ ×ÉÌÌ ÃÌÏÓÅ ÔÈÅ ÄÁÙ ÁÆÔÅÒ ÔÈÅ ÓÈÏ× ÁÔ 
ρπȡππ !-Ȣ .Ï ÈÏÒÓÅ ÏÒ ÐÏÎÙ ÍÁÙ ÂÅ ÓÔÁÂÌÅÄ ÏÖÅÒÎÉÇÈÔ ÉÎ Á ÔÒÁÉÌÅÒ ÏÒ ÖÁÎ ÏÎ ÔÈÅ ÓÈÏ× ÇÒÏÕÎÄÓȢ "Å ÓÕÒÅ ÔÏ ÁÄÄ ÓÔÁÂÌÉÎÇ ÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎ ÔÏ ÅÎÔÒÙ ÆÏÒÍȢ  
%ÖÅÒÙ ÈÏÒÓÅ ×ÉÌÌ ÂÅ ÃÈÁÒÇÅÄ Á ÓÔÁÌÌ ÆÅÅȟ ÕÎÌÅÓÓ ÓÐÅÃÉПÉÃÁÌÌÙ ÁÒÒÁÎÇÅÄ ×ÉÔÈ ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔȢ   

 

-ÁÉÎ "ÁÒÎ ɉ,ÅÓÔÅÒɊȡ 0ÅÒÍÁÎÅÎÔ ÂÕÉÌÄÉÎÇ ×ÉÔÈ 
ÃÏÎÃÒÅÔÅ ÁÉÓÌÅÓȢ ,ÉÍÅÓÔÏÎÅ ÂÁÓÅ ÉÎ ÓÔÁÌÌÓȢ 0ÅÒÍÁȤ
ÎÅÎÔ ×ÏÏÄ ÓÔÁÌÌÓȢ 

!ÎÎÅØ "ÁÒÎȡ 0ÅÒÍÁÎÅÎÔ ÂÕÉÌÄÉÎÇ ×ÉÔÈ ÄÉÒÔ 
ПÌÏÏÒÓ ÉÎ ÓÔÁÌÌÓ ÁÎÄ ÁÉÓÌÅÓȢ 4ÅÍÐÏÒÁÒÙ ÍÅÔÁÌ 
ÓÔÁÌÌÓȢ 

#ÕÒÒÁÎ "ÁÒÎȡ 0ÅÒÍÁÎÅÎÔ ÂÕÉÌÄÉÎÇ ×ÉÔÈ ÄÉÒÔ 
ПÌÏÏÒÓ ÉÎ ÓÔÁÌÌÓ ÁÎÄ ÁÉÓÌÅÓȢ 4ÅÍÐÏÒÁÒÙ ÍÅÔÁÌ 
ÓÔÁÌÌÓȢ 

*ÕÎÉÏÒ "ÁÒÎȡ 0ÅÒÍÁÎÅÎÔ ÃÏÖÅÒÅÄ ÓÔÒÕÃÔÕÒÅ 
×ÉÔÈ ÄÉÒÔ ПÌÏÏÒÓ ÉÎ ÓÔÁÌÌÓ ÁÎÄ ÁÉÓÌÅÓȢ 4ÅÍÐÏÒÁÒÙ 
ÍÅÔÁÌÓ ÓÔÁÌÌÓȢ  

3ÍÁÌÌ !ÎÉÍÁÌ "ÁÒÎ ɉ.ÏÒÔÈɊȡ 0ÅÒÍÁÎÅÎÔ ÂÕÉÌÄȤ
ÉÎÇ ×ÉÔÈ ÄÉÒÔ ПÌÏÏÒÓ ÉÎ ÓÔÁÌÌÓ ÁÎÄ ÁÉÓÌÅÓȢ 4ÅÍÐÏȤ
ÒÁÒÙ ÍÅÔÁÌ ÓÔÁÌÌÓȢ 

 
 



 у 

!55{κ{/w!¢/I9{ 5¦wLbD {Ih² 

§ $ÅÃÌÁÒÅ ÁÌÌ ÃÌÁÓÓÅÓ ÂÙ υȡππ 0- ÔÈÅ ÄÁÙ ÂÅÆÏÒÅ ÔÈÅ ÃÌÁÓÓÅÓ ÁÒÅ ÈÅÌÄȢ 
§ !ÄÄ &ÅÅÓ ÏÆ Αυ ÐÅÒ ÁÄÄ ÓÈÅÅÔ ×ÉÌÌ ÂÅ ÃÈÁÒÇÅÄ ÉÎ ÁÄÄÓ ÁÒÅ ÍÁÄÅ ÏÎ ÔÈÅ ÄÁÙ ÏÆ ÔÈÅ ÃÌÁÓÓȢ 
§ 3ÃÒÁÔÃÈÅÓ ÏÎ ÔÈÅ ÄÁÙ ÏÆ ÔÈÅ ÃÌÁÓÓ ×ÉÌÌ ÎÏÔ ÂÅ ÃÈÁÒÇÅÄ ÉÆ ÔÈÅ ÓÃÒÁÔÃÈ ÓÈÅÅÔ ÉÓ ПÉÌÌÅÄ ÏÕÔ ÁÎÄ ÇÉÖÅÎ ÔÏ ÔÈÅ /ÆПÉÃÅ ÁÎÄ ÔÈÅ ÇÁÔÅȢ  ! 
Αυ ÆÅÅ ×ÉÌÌ ÂÅ ÁÄÄÅÄ ÉÓ ÓÃÒÁÔÃÈ ÓÈÅÅÔ ÉÓ ÎÏÔ ПÉÌÌÅÄ ÏÕÔȢ 

§ !ÎÙ ÅÎÔÒÙ ÒÉÄÉÎÇ ÉÎ Á ÃÌÁÓÓȟ ÉÎ ×ÈÉÃÈ ÔÈÅÙ ÄÉÄ ÎÏÔ ÅÎÔÅÒ ÐÒÏÐÅÒÌÙȟ ×ÉÌÌ ÂÅ ÃÈÁÒÇÅÄ Αρυ ÒÏÄÅ ×ÉÔÈÏÕÔ ÅÎÔÅÒÉÎÇ ÉÎ ÁÄÄÉÔÉÏÎ ÔÏ ÔÈÅ 
ÃÌÁÓÓ ÆÅÅȢ 

34!,, 2%3%26!4)/.3 Ǫ ρÓÔ 3(!6).'3 Ǫ (!9 /2$%23 Ѐ 0ÁÔÒÉÃÅ 5ÒÂÁÎ τπς-φψω-πφφω  ÐÕÒÂÓρͽÁÏÌȢÃÏÍ 

a!L[ 9b¢wL9{ ¢hΥ -)$ 34!4%3 (/23% 3(/73ȟ ,,# 
                   0Ȣ/Ȣ "ÏØ υτω 

   %ÌËÈÏÒÎȟ .% φψπςς 

   0(ȡ    ɉτπςɊ φψω-πφφω 

   &!8ȡ  ɉτπςɊ ςψω-πφτσ 

¢w!Lb9w {t[L¢{ 

-ÉÄ 3ÔÁÔÅÓ (ÏÒÓÅ 3ÈÏ×Óȟ ,,#ȟ ÏÆÆÅÒÓ Á ÓÅÒÖÉÃÅ ÔÏ ÔÒÁÉÎÅÒÓ ÔÈÁÔ ÁÌÌÏ×Ó ÔÈÅ ÔÒÁÉÎÅÒ ÔÏ ÐÕÒÃÈÁÓÅ ÓÈÁÖÉÎÇÓȟ ÆÅÅÄȟ ÔÁÃË ÓÔÁÌÌÓȟ ÐÁÄȤ
ÄÏÃËÓȟ ÇÏÌÆ ÃÁÒÔÓ ÅÔÃȢ ÄÉÒÅÃÔÌÙ ÆÒÏÍ ÔÈÅ (ÏÒÓÅ 3ÈÏ× ÁÎÄ ÔÈÅÎ ÓÐÌÉÔ ÔÈÅ ÔÏÔÁÌ ÁÍÏÕÎÔ ÆÏÒ ÓÏÍÅ ÏÒ ÁÌÌ ÏÆ ÔÈÅÓÅ ÉÔÅÍÓ ÁÎÄ ÈÁÖÅ ÉÔ 
ÃÈÁÒÇÅÄ ÄÉÒÅÃÔÌÙ ÔÏ ÔÈÅÉÒ ÃÌÉÅÎÔȭÓ ÈÏÒÓÅ ÓÈÏ× ÂÉÌÌȢ  /ÎÌÙ ÄÏÌÌÁÒ ÁÍÏÕÎÔÓ ×ÉÌÌ ÂÅ ÓÐÌÉÔ ɉÎÏÔ ÑÕÁÎÔÉÔÉÅÓɊȢ 4ÒÁÉÎÅÒ ÓÐÌÉÔÓ ×ÉÌÌ ÂÅ ÁÃȤ
ÃÅÐÔÅÄ ÕÎÔÉÌ ÎÏÏÎ ÏÎ &ÒÉÄÁÙ ɉÎÏ ÅØÃÅÐÔÉÏÎÓɊ ÏÆ ÅÁÃÈ ÓÈÏ× ×ÅÅËȢ   

C99 {/I95¦[9       

 (Returned checks /other non-negotiable payment Ґ Ϸрл ŦŜŜ ŎƘŀǊƎŜŘύ 

#ÌÁÓÓ &ÅÅ         0ÅÒ ÉÎÄÉÖÉÄÕÁÌ ÃÌÁÓÓȾÓÅÃÔÉÏÎ 

/ÆПÉÃÅȾ&ÁÃÉÌÉÔÙ &ÅÅ ɉ0ÅÒ (ÏÒÓÅɊ       Α   τυȢππ 

-ÅÄÉÃ &ÅÅȾ3ÃÈÏÏÌÉÎÇ &ÅÅ        Α   τυȢππ 

,ÁÔÅ &ÅÅ ɉ0ÅÒ (ÏÒÓÅɊ                     ᾼ   υπȢππ 

53%& &ÅÅȡ ɉ0ÅÒ (ÏÒÓÅɊ $ÒÕÇ Ǫ -ÅÄÉÃÁÔÉÏÎÓ Αρυȟ 53%& Αψ    Α   ςσȢππ 

53(*! &ÅÅȡ  .ÁÔÉÏÎÁÌ 3ÈÏ×Ó ɉ0ÅÒ (ÏÒÓÅɊ      Α     χȢππ 

53(*! &ÅÅȡ  )Æ /ÕÔÒÅÁÃÈȾ/ÐÐÏÒÔÕÎÉÔÙȾ!ÃÁÄÅÍÙ /ÎÌÙ ɉ0ÅÒ (ÏÒÓÅɊ   Α     ςȢππ 

53%& 3ÈÏ× 0ÁÓÓ &ÅÅȡ ɉ.ÏÎ -ÅÍÂÅÒɊ 0ÅÒ 0ÅÒÓÏÎ     Α   τυȢππ 

53(*! 3ÈÏ× 0ÁÓÓ &ÅÅȡ ɉ.ÏÎ -ÅÍÂÅÒɊ 0ÅÒ 0ÅÒÓÏÎ     Α   σπȢππ 

(ÏÒÓÅȾ4ÁÃË 3ÔÁÌÌȡ ɀ $ÉÓÃÏÕÎÔÅÄ ×Ⱦ ÅÁÒÌÙ ÒÅÓÅÒÖÁÔÉÏÎȟ &ÕÌÌ 3ÈÏ×   Α ρψυȢππȾΑςππ ɉ,ÅÓÔÅÒ "ÁÒÎɊ 

!ÆÔÅÒ #ÌÏÓÉÎÇ $ÁÔÅȟ (ÏÒÓÅȾ4ÁÃË 3ÔÁÌÌ ɀ &ÕÌÌ 3ÈÏ×ȡ     Α ςππȢππȾΑςρυ ɉ,ÅÓÔÅÒ "ÁÒÎɊ    

(ÏÒÓÅȾ4ÁÃË 3ÔÁÌÌȡ ɀ ρ $ÁÙȾ.ÉÇÈÔ        Α ρππȢππȾΑρπυ ɉ,ÅÓÔÅÒ "ÁÒÎɊ  

(ÏÒÓÅȾ4ÁÃË $ÁÙ 3ÔÁÌÌȡ ɉ)& ÁÖÁÉÌÁÂÌÅɊ       Α   υπȢππȾΑυυ ɉ,ÅÓÔÅÒ "ÁÒÎɊ 

.ÏÎ-3ÔÁÂÌÅÄ (ÏÒÓÅȟ ÇÒÏÕÎÄÓȾÓÃÈÏÏÌÉÎÇ ÆÅÅȟ ɉÉÆ ÐÅÒÍÉÔÔÅÄ ÂÙ ÓÐÅÃÉÁÌ ÁÒÒÁÎÇÅÍÅÎÔɊȡ ͅΑͺ χυȢππ ÐÅÒ ÄÁÙ ɉΑσυ "ÁÂÙ 'ÒÅÅÎ *Ⱦ(Ɋ 

*ÕÍÐÅÒ .ÏÍÉÎÁÔÉÏÎ &ÅÅ ɉ)Æ !ÐÐÌÉÃÁÂÌÅɊ                            Α ρσυȢππ ɉΑρυπȢππɊ !ÆÔÅÒ #ÌÏÓÉÎÇ $ÁÔÅɊ 

#ÁÍÐÅÒ &ÅÅȡͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺΑ  ςτυȢππ ÐÅÒ ×ÅÅË 

#ÒÅÄÉÔ #ÁÒÄ #ÈÁÒÇÅȡ        Α  σϷ   

!¢¢9b¢Lhb ¢w!Lb9w{κtwhC9{{Lhb![{ 

§ ![[ ¢w!Lb9w{ !w9 w9v¦Lw95 ¢h [9!±9 !b ht9b /I9/Y hw // І Lb ¢I9 Ihw{9 {Ih² hCCL/9 !¢ /I9/Y LbΦ 

§ 0ÌÅÁÓÅ ÕÎÄÅÒÓÔÁÎÄ ÁÎÄ ÉÎÆÏÒÍ ÙÏÕÒ ÃÕÓÔÏÍÅÒÓ ÔÈÁÔ ÅØÈÉÂÉÔÏÒȭÓ ÎÕÍÂÅÒÓ ×ÉÌÌ ./4 ÂÅ ÉÓÓÕÅÄ ÂÙ  ÔÈÅ ÓÅÃÒÅÔÁÒÙ ÕÎÔÉÌ ÅÎÔÒÙ 
ÆÏÒÍÓ ÁÒÅ ÃÏÒÒÅÃÔÌÙȟ ÁÎÄ ÃÏÍÐÌÅÔÅÌÙȟ ПÉÌÌÅÄ ÏÕÔȟ ÁÎÄ ÁÒÒÁÎÇÅÍÅÎÔÓ ÆÏÒ ÐÁÙÍÅÎÔ ÁÒÅ ÃÏÍÐÌÅÔÅÄȢ   

9b¢wL9{  
/ƭƻǎƛƴƎ 5ŀǘŜǎΥ όн ²ŜŜƪǎ ǇǊƛƻǊ ǘƻ ŬǊǎǘ ǎƘƻǿ Řŀȅύ 

aŀȅ нрΣ нлннΥ aƛŘ {ǘŀǘŜǎ {ǳƳƳŜǊŦŜǎǘ ŀƴŘ {ǳƳƳŜǊ 

 

§ 9ƴǘǊƛŜǎ ŀƴŘ {ǘŀƭƭǎ ǇƻǎǘƳŀǊƪŜŘ ŀƊŜǊ ǘƘŜ ŎƭƻǎƛƴƎ ŘŀǘŜǎ ǿƛƭƭ ōŜ ŎƘŀǊƎŜŘ ŀ ƭŀǘŜ ŦŜŜ 

§ 9ƴǘǊƛŜǎ Ƴǳǎǘ ōŜ ŬƭƭŜŘ ƻǳǘ ŎƻǊǊŜŎǘƭȅ ǿƛǘƘ ŀƭƭ ōƭŀƴƪǎ ŬƭƭŜŘ ƛƴΣ ǿƘŜǊŜ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜΣ ǘƘŜ ŦƻƭƭƻǿƛƴƎ Ƴǳǎǘ ŀŎŎƻƳǇŀƴȅ ǘƘŜ ŜƴǘǊȅ ŀƴŘ ŀǊŜ ƴƻƴ
-ǊŜŦǳƴŘŀōƭŜ ŀƊŜǊ ǘƘŜ ŎƭƻǎƛƴƎ ŘŀǘŜΥ 

§            {ǘŀōƭƛƴƎ CŜŜ όŘƛǎŎƻǳƴǘŜŘ ǇǊƛŎŜ ƴƻǘ ŀǾŀƛƭŀōƭŜ ŀƊŜǊ ŎƭƻǎƛƴƎ ŘŀǘŜύ 

§            hŶŎŜ CŜŜ  

§            aŜŘƛŎ CŜŜκ{ŎƘƻƻƭƛƴƎ CŜŜ 

§ aŀƪŜ ŎƘŜŎƪǎ ǇŀȅŀōƭŜ ǘƻΥ aL5 {¢!¢9{ Ihw{9 {Ih²{ Σ[[/ 

§ hǇŜƴ ŎƘŜŎƪǎ ǿƛƭƭ ōŜ ǿǊƛǧŜƴ ŦƻǊ ǘƘŜ {ǘŀƭƭ ŦŜŜΣ hŶŎŜΣ aŜŘƛŎκ{ǘŀōƭƛƴƎ CŜŜ 



 ф 

!44)2% !.$ %15)0-%.4 

)Ô ÉÓ ÃÏÍÐÕÌÓÏÒÙ ÆÏÒ ÁÌÌ ÐÅÒÓÏÎÓ ÁÔ &ÅÄÅÒÁÔÉÏÎ ÌÉÃÅÎÓÅÄ ÈÕÎÔÅÒȟ ÊÕÍÐÅÒ ÏÒ ÈÕÎÔÅÒȾÊÕÍÐÅÒ ÃÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎÓ ×ÈÅÎ ÍÏÕÎÔÅÄ ÁÎÙ×ÈÅÒÅ ÏÎ ÔÈÅ ÃÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎ ÇÒÏÕÎÄÓȟ ÔÏ ×ÅÁÒ 
ÐÒÏÐÅÒÌÙ ÆÁÓÔÅÎÅÄ ÐÒÏÔÅÃÔÉÖÅ ÈÅÁÄÇÅÁÒ ×ÈÉÃÈ ÍÅÅÔÓ ÏÒ ÅØÃÅÅÄÓ !34- ɉ!ÍÅÒÉÃÁÎ 3ÏÃÉÅÔÙ ÆÏÒ 4ÅÓÔÉÎÇ ÁÎÄ -ÁÔÅÒÉÁÌÓɊȾ3%) ɉ3ÁÆÅÔÙ %ÑÕÉÐÍÅÎÔ )ÎÓÔÉÔÕÔÅɊ ÓÔÁÎÄÁÒÄÓ ÆÏÒ 
ÅÑÕÅÓÔÒÉÁÎ ÕÓÅ ÁÎÄ ÃÁÒÒÉÅÓ ÔÈÅ 3%) ÔÁÇȢ )Ô ÍÕÓÔ ÂÅ ÐÒÏÐÅÒÌÙ ПÉÔÔÅÄ ×ÉÔÈ ÈÁÒÎÅÓÓ ÓÅÃÕÒÅÄȢ %ØÃÅÐÔÉÏÎȡ )Î (ÕÎÔÅÒ ÏÒ *ÕÍÐÅÒ ÃÌÁÓÓÅÓȟ ÁÄÕÌÔÓ ÍÁÙ ÂÅ ÁÌÌÏ×ÅÄ ÔÏ ÒÅÍÏÖÅ ÔÈÅÉÒ 
ÈÅÁÄÇÅÁÒ ×ÈÉÌÅ ÁÃÃÅÐÔÉÎÇ ÐÒÉÚÅÓ ÁÎÄ ÄÕÒÉÎÇ ÔÈÅ ÐÌÁÙÉÎÇ ÏÆ ÔÈÅ .ÁÔÉÏÎÁÌ !ÎÔÈÅÍ ÏÎÌÙȠ ÔÈÅÙ ÍÕÓÔ ÒÅÆÁÓÔÅÎ ÔÈÅÉÒ ÈÅÁÄÇÅÁÒ ÐÒÉÏÒ ÔÏ ÔÈÅ ÌÁÐ ÏÆ ÈÏÎÏÒȢ )Ô ÉÓ ÃÏÍÐÕÌÓÏÒÙ ÆÏÒ 
ÒÉÄÅÒÓ ÉÎ 0ÁÓÏ &ÉÎÏ ÃÌÁÓÓÅÓȟ ÂÏÔÈ ÏÐÅÎ ÁÎÄ ÂÒÅÅÄ ÒÅÓÔÒÉÃÔÅÄ ÉÎÃÌÕÄÉÎÇ (ÕÎÔÅÒ (ÁÃËȟ ×ÈÅÒÅ ÊÕÍÐÉÎÇ ÉÓ ÒÅÑÕÉÒÅÄ ÁÎÄ ×ÈÅÎ ÊÕÍÐÉÎÇ ÁÎÙ×ÈÅÒÅ ÏÎ ÔÈÅ ÃÏÍÐÅÔÉÔÉÏÎ 
ÇÒÏÕÎÄÓ ÔÏ ×ÅÁÒ ÐÒÏÐÅÒÌÙ ÆÁÓÔÅÎÅÄ ÐÒÏÔÅÃÔÉÖÅ ÈÅÁÄÇÅÁÒ ×ÈÉÃÈ ÍÅÅÔÓ ÏÒ ÅØÃÅÅÄÓ !34- ɉ!ÍÅÒÉÃÁÎ 3ÏÃÉÅÔÙ ÆÏÒ 4ÅÓÔÉÎÇ ÁÎÄ -ÁÔÅÒÉÁÌÓɊȾ3%) ɉ3ÁÆÅÔÙ %ÑÕÉÐÍÅÎÔ )ÎÓÔÉÔÕÔÅɊ 
ÓÔÁÎÄÁÒÄÓ ÆÏÒ ÅÑÕÅÓÔÒÉÁÎ ÕÓÅ ÁÎÄ ÃÁÒÒÉÅÓ ÔÈÅ 3%) ÔÁÇȢ )Ô ÍÕÓÔ ÂÅ ÐÒÏÐÅÒÌÙ ПÉÔÔÅÄ ×ÉÔÈ ÈÁÒÎÅÓÓ ÓÅÃÕÒÅÄȢ ! 3ÈÏ× #ÏÍÍÉÔÔÅÅ ÍÕÓÔ ÂÁÒ ÒÉÄÅÒÓ ×ÉÔÈÏÕÔ ÐÒÏÔÅÃÔÉÖÅ ÈÅÁÄÇÅÁÒ 
ÆÒÏÍ ÅÎÔÅÒÉÎÇ ÔÈÅ ÒÉÎÇ ÆÏÒ ÃÌÁÓÓÅÓ ÉÎ ×ÈÉÃÈ ÐÒÏÔÅÃÔÉÖÅ ÈÅÁÄÇÅÁÒ ÉÓ ÒÅÑÕÉÒÅÄ ÁÎÄ ÍÁÙ ÂÁÒ ÁÎÙ ÅÎÔÒÙ ÏÒ ÐÅÒÓÏÎ ÆÒÏÍ ÅÎÔÅÒÉÎÇ ÔÈÅ ÒÉÎÇ ÉÆ ÎÏÔ ÓÕÉÔÁÂÌÙ ÐÒÅÓÅÎÔÅÄ ÔÏ ÁÐȤ
ÐÅÁÒ ÂÅÆÏÒÅ ÁÎ ÁÕÄÉÅÎÃÅȢ 3ÅÅ 53%& '2ψπρȢ 

 

!2%.! $)-%.3)/.3ȟ 7)$4( Ø  ,%.'4( !.$ &//4).'  

                                 -ÁÉÎ (ÕÎÔÅÒ 2ÉÎÇ Π ρ        ρσυͻ  Ø  ςχυͻ !ÌÌ 7ÅÁÔÈÅÒ &ÏÏÔÉÎÇ 

           2ÉÎÇ Π ς           ρςυͻ  Ø  ςςυͻ !ÌÌ 7ÅÁÔÈÅÒ &ÏÏÔÉÎÇ 

              2ÉÎÇ Π σ           ρςυȭ Ø  ςςυȭ -ÉØ ÏÆ 3ÁÎÄ ÁÎÄ #ÌÁÙ 

                                        *ÕÍÐÅÒ 2ÉÎÇ          ςρπͻ  Ø  σσπͻ !ÌÌ 7ÅÁÔÈÅÒ &ÏÏÔÉÎÇ 

              (ÕÎÔÅÒ 7ÁÒÍ 5Ð 2ÉÎÇ      ρτπͻ  Ø  συπͻ  !ÌÌ 7ÅÁÔÈÅÒ &ÏÏÔÉÎÇ 
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tǊŜƳƛǳƳ мǎǘ нƴŘ оǊŘ пǘƘ рǘƘ сǘƘ тǘƘ уǘƘ 

Ϸл  w w w w w w w w 

Ϸрл  Ϸнл  Ϸмр  Ϸмл  Ϸр  w w w w 

Ϸсл  Ϸнр  Ϸнл  Ϸмл  Ϸр  w w w w 

Ϸтр  Ϸол  Ϸнл  Ϸмр  Ϸмл  w w w w 

Ϸул  Ϸол  Ϸнр  Ϸмр  Ϸмл  w w w w 

Ϸмлл  Ϸор  Ϸнр  Ϸнл  Ϸнл  w w w w 

Ϸмнр  Ϸпр  Ϸор  Ϸнр  Ϸнл  w w w w 

Ϸмрл  Ϸрл  Ϸпл  Ϸол  Ϸнл  Ϸмл  w w w 

Ϸмтр  Ϸсл  Ϸпл  Ϸол  Ϸнр  Ϸнл  w w w 

Ϸнлл  Ϸср  Ϸрл  Ϸор  Ϸол  Ϸнл  w w w 

Ϸннр  Ϸтл  Ϸрр  Ϸпл  Ϸор  Ϸнр  w w w 

Ϸнрл  Ϸул  Ϸсл  Ϸпр  Ϸпл  Ϸнр  w w w 

Ϸолл  Ϸфл  Ϸср  Ϸрр  Ϸрл  Ϸпл  w w w 

Ϸорл  Ϸмлл  Ϸул  Ϸср  Ϸсл  Ϸпл  w w w 

Ϸплл  Ϸмнл  Ϸфл  Ϸтр  Ϸср  Ϸрл  w w w 

Ϸрлл - W Ϸмрл  Ϸммл  Ϸул  Ϸсл  Ϸрл  Ϸрл  w w 

Ϸрлл - I Ϸмрл  Ϸммл  Ϸтр  Ϸср  Ϸрл  Ϸол  Ϸнл  w 

Ϸрнр - I Ϸмсл  Ϸмнл  Ϸул  Ϸср  Ϸрл  Ϸол  Ϸнл  w 

Ϸтрл - I Ϸннр  Ϸмср  Ϸммр  Ϸмлл  Ϸтр  Ϸпл  Ϸол  w 



 мл 



 мм 


